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  רואה החשבון המבקר חוד

 לי המניות שלעבל
 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט

 
 
והחברות )  החברה-להלן (מ "המאוחדים של טבע תעשיות פרמצבטיות בעם קרנו את המאזניבי

ים ינויהשל עחות והד, דפסההוח ווחות הרות דוא 2000-ו 2001  בדצמבר31 םימליהמאוחדות שלה 
ם בתקופה ינשרימי המזומנים לכל אחת משלוש הזת קרנות ועודפים והדוחות על, בהון

ות הדירקטוריון וההנהלה יראחב םניה הלא םיידוחות כספ. 2001צמבר דב 31שהסתיימה ביום 
 ביקרנו לא. נו ביקורת עלססתבבהה לאספיים כ תחודואחריותנו היא לחוות דעה על . של החברה

 מכלל הנכסים 9%-ר חברות מאוחדות אשר נכסיהן מהווים כספהכספיים של מאת הדוחות 
 מכלל המכירות 15%- וכ16%-ומכירותיהן מהוות כ, 2000 בדצמבר 31המאוחדים ליום 
כספיים של ה תחוהדו. מהתאבה, 1999- ו2000ר במצ בד31 בימים ומיתיהסהמאוחדות לשנים ש

בון מבקרים אחרים שדוחותיהם הומצאו לנו וחוות אותן חברות מאוחדות בוקרו על ידי רואי חש
מבוססת על דוחות , ככל שהיא מתייחסת לסכומים שנכללו בגין אותן חברות מאוחדות, דעתנו

 .רואי החשבון המבקרים האחרים
 
לרבות תקנים שנקבעו , ב"ישראל ובארהב םילבקו מתרוקי בינק לתםתאבה נוביקורת תא ונכרע

על פי תקנים אלה נדרש . 1973-ג"התשל, ) פעולתו של רואה חשבוןדרך(בתקנות רואי החשבון 
מאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון שאין בדוחות 

 מיםכוומכות בסתה תויראל ש תימדגמ דיקהב תליקורת כולב. תיהותהכספיים הצגה מוטעית מ
נה של כללי החשבונאות שיושמו ושל לת גם בחיולת כורביק. במידע שבדוחות הכספייםו

האומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של החברה וכן הערכת נאותות 
 םירקמב הןשבוחה יאודוחות רו ונרתקואנו סבורים שבי. ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה

 .יס נאות לחוות דעתנוקים בספסמ םירחהא
 
, ות של רואי החשבון המבקרים האחרים כמצוין לעילחודל הבהתבסס על ביקורתנו וע, עתנודל

 המצב תא, מכל הבחינות המהותיות, ופן נאותאב ל משקפים"הדוחות הכספיים המאוחדים הנ
ת א ו2000-ו 2001 רבמצבד 31הכספי המאוחד של החברה והחברות המאוחדות שלה לימים 

ימי המזומנים שלהן לכל אחת משלוש נות ועודפים ותזררק, השינויים בהון, ןותיהלווצאות פעת
 .ב"האראות מקובלים בנובהתאם לכללי חשב, 2001 בדצמבר 31השנים בתקופה שהסתיימה ביום 

 
 
 

 ,אביב-תל למן וקסלמןקס
 2002 ראורבפב 14 י חשבוןאור
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט
 ות רווח והפסד מאוחדיםחוד

 )מניהלי קנה חווהר ינותלנ טרפ, ב"ם של ארהאלפי דולריב(
 

  ברצמ בד31- שהסתיימה בנהש
1999 2000 2001  

    
 רותיכמ  2,077,370 1,749,854 1,282,406

  ________ ________ ________ ת המכירותולע 1,230,077 1,057,975 767,627
 ח גולמיוור 847,293 691,879 514,779

 :וחיתופאות מחקר צוה   
 האההוצ ךס 168,637 132,256 91,622

  ________ ________ ________ תתפויות ש והםנקיעי  מ י כ וב נ  61,364 27,681 9,780
81,842 104,575 107,273  

 כלליותו הלהנה, אות מכירהצוה 363,564 307,079 233,891
 נייםבמ םיי בגין שינותואצוה 15,664  

  ________ ________ ________ ךהליבתיתוח פ מחקר ושתיכר  35,697 17,700
 ח מפעולותוור 360,792 244,528 181,346
 וטנ -אות מימון צוה 27,565 46,015 30,598
  ________ ________ ________ טו נ-סות אחרות נכה 7,130 9,848 11,214

 הנסהכ הח לפני מסים עלוור 340,357 208,361 161,962
  ________ ________ ________  על ההכנסהם יסמ 63,650 59,568 45,389

116,573 148,793 276,707  
 חברות כלולות) הפסדי( ברווחי קלח 778 374 )550(

  ________ ________ ________ יות המיעוטוכז 727 )750( 756
  ________ ________ ________  ________ ________ ________ ח נקיוור  278,212  148,417  116,779

 :ח נקי למניהוור   
  ________ ________ ________  ________ ________ ________ סייסב  2.10 1.15 0.95
  ________ ________ ________  ________ ________ ________ ללודמ  2.04 1.14 0.95

 ):םיבאלפ(צע משוקלל של מספר המניות וממ   
  ________ ________ ________  ________ ________ ________ יבסיס 132,258 128,965 122,613
  ________ ________ ________  ________ ________ ________ ללודמ 140,461 131,839 123,287

 
 
 
 
 

 .םפייסכת החוו מהדדפרנ י חלק בלתוים מהופיםרצומהיאורים בה
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 מ"ות בעטיבצמרפ תעשיות עבט
 מזומנים המיריחות מאוחדים על תזדו

 )ב"ל ארהש םולרי דבאלפי(

 
  ר בדצמב31-ה שהסתיימה בשנ

1999 2000 2001  
 :תפעילות שוטפים מנימי מזומרזת   

 ח נקיוור  278,212 148,417 116,779
 םניוממז המירי כדי להציג את תזותושדר הותאמהת   
 :תטפשות לועימפ   

 )*1(ניםמזו מתמכרוכות בזרי ןניאש תואצוהו סותנכה 132,133 131,433 90,829
  ________ ________ _______ )*1(ם מסויימיויים בסעיפי רכוש והתחייבויות ניש )137,197( )114,224( )52,552(

  ________ ________ _______ )*2(ת טפ שוותלעיומנים נטו שנבעו מפזמ     273,148 165,626 155,056

 :עהשק המפעילות םיימי מזומנרזת   
 שת רכוש קבועיכר )114,790( )89,416( )67,072(

 ין רכוש קבועה בגקי השקענעמ  1,887 518
 )*3 (תודחושת חברות מאיכר  )8,007( )212,230(
 וצריםמכויות בזו טנטיםפ, ע ידתשיכר )19,276( )22,519( )8,499(

  רכוש קבוע תכירמרה מומת 5,053 26,263 3,212
 הלולרה ככירת השקעה בחבממרה ומת   7,395

 לחברה כלולה הנואה שניתולה   )571(
 ריםחא ך ונכסיםרות לזמן אשה של השקעויכר )45,030( )5,718( )2,678(

  ________ ________ _______ נטו – רצן קמזל תקעושהב) ידולג (ןוטיק )16,610( 13,203 8,052
  ________ ________ _______ הקעשה תושו לפעיליממנים נטו ששוזמ )190,653( )84,307( )271,873(

 :מוןימ ימי מזומנים מפעילותרזת   
 דיםבוע ידי לע רה ממימוש אופציותומת 5,210 12,071 7,606

 מושיה ממורתמ הויכינב, הת רכישת מניות החברולע )11,618( )5,375( )6,489(
 תבי אופציהכמוש מימה ורתמ  594 295

 צאות הוכוייבנ, רהיתנות להמ נקת איגרות חובפנה   
 ) $מיליון 12.6 - $2000; ן יויל מ7.7 - 2001 (הנפקה 352,344 537,408 

  ארוךןמזייבויות אחרות לחתהת הלוואות ולבק 82,393 136,190 237,764
 רוך אמןזל תועון הלוואות והתחייבויות אחרריפ )64,178( )309,502( )52,797(
 וט נ-זמן קצר ל ראישאב טוןקי )64,673( )78,033( )17,133(
  ________ ________ _______ םלושש דנדיביד )32,761( )27,645( )17,766(

  ________ ________ _______ מנים נטו שנבעו מפעילות מימוןוזמ 266,717 265,708 151,480
 ברותח לשם ניומשי תרגום בגין יתרות מזרפה   

  ________ ________ _______ חדות מסויימותואמ )928( )3,570( )4,560(
 ניםמוז מושווי םיומנזמבו טנ ולדיג 348,284 343,457 30,103
  ________ ________ _______ שנהה תלית מזומנים ושווי מזומנים לתחרתי 420,634 77,177 47,074
  ________ ________ _______  ________ ________ _______ ה השנרמ מזומנים לגיוושות מזומנים רתי  768,918 420,634 77,177

 
 .אבמוד העב םיטוה פיראר* 
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 מ"צבטיות בעמרפ תוי תעשעבט
 םניזומהמל תזרימי עוחות מאוחדים לדוטים ריפ

 )ב"באלפי דולרים של ארה(
  מברדצ ב31-ה שהסתיימה בשנ

1999 2000 2001  
 המזומנים ימהציג את תזריכדי למות הדרושות אתה )1(   
 :תפטוש תוילעפמ   
 :מזומנים תמריוכות בזרכ ןניאש תואצוהסות ונכה   

  תחפ 71,503 67,964 57,411
 חתותהפ 37,626 27,021 11,013

  נטו– הכנסה נדחים יסמ )874( )3,296( 4,339
 ם מבנייםייצאות בגין שינוהו 14,216  

 תוח בתהליךי ופקרשת מחיכר  34,448 17,700
 דיםובתחייבויות בקשר לעהב לגידו 8,152 7,060 3,857

 תויפו לקרן הון בגין אופצמים שנזקוכס   
 ענקו לעובדיםוהש 715 785 948

 הוןי וחור )1,339( )385( )3,324(
 ת כלולותוחבר) רווחי( בהפסדי קלח )778( )374( 550

 ו נט-וחדות א מתרוחב) סדיהפ(יות המיעוט ברווחי וכז )727( 750 )756(
  _______ _______ _______  נטו–ים רחא 3,639 )2,540( )909(

90,829 131,433 132,133   _______ _______ _______  _______ _______ _______  
 :מסויימים רכוש והתחייבויות פיויים בסעיניש   
  חובהתוויתרול בחייבים דיג ) 147,485( )115,538( )82,024(

 יאלמב) לודיג (ןקיטו )73,358( )56,211( 16,568
  _______ _______ _______  זכותתורוית םיול בזכאדיג 83,646 57,525 12,904

)52,552( )114,224( )137,197 (  _______ _______ _______  _______ _______ _______  
 :רימי מזומניםתזל  עדע נוסףימ )2(   

  _______ _______ _______  _______ _______ _______ ית ששולמהביר  36,649 47,285 37,373
 יןגהחזרים בי כוניב( הכנסה ששולמו יסמ   

  _______ _______ _______  _______ _______ _______ )קודמותים נש  75,455 25,451 22,002
 :)1999-בו 2000-ב (ישת חברות מאוחדותכר )3(   
 :השית הרכעת לודחואברות המחה לש תים והתחייבויוסכנ   

 )םינלמעט מזומנים ושווי מזומ(ר  חוזןוה  )100,525( 53,014
 )ןיניטומ טלמע(רוך א ןים קבועים לזמסכנ  157,679 39,287

 ייבויות לזמן ארוךחתה  )112,596( )9,485(
 השיכר העתל יות המיעוטוכז  65 

 ךילהר ופיתוח בתמחק  34,448 17,700
   _______ _______ שהיהרכ בקע רצונש יטיןנומ  255,324 111,714
 ישהכת הרולע  234,395 212,230

 תות רגילוניבמ הפלחהלחדות הניתנות וימקת מניות פנה   
   _______ _______ )'א2אור יב (רהבחה לש  226,388 

   _______ _______   _______ _______  נטו-מנים ששולמו וזמ  8,007 212,230
 
 

 .ייםספהכת רד מהדוחופנ יווים חלק בלתאורים המצורפים מהיבה
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 מ"רמצבטיות בע פ תעשיותעבט
 אורים לדוחות הכספיים המאוחדיםבי

 
 :תנאיוות החשבידינמי הריק ע- 1 אורבי
 

 :לילכ .א
 

 :תילופע )1
 

ית אשר יחד עם אלרשי  חברהאיה") ברהחה("מ "ערמצבטיות בפ תוישעבע תט
, מייצרת, חתפתמ") הקבוצה" או "טבע"(לות שלה כלווה תודהמאוח תהחברו
ם ליקימפרמצבטיקה וכי: איםבה םירזגמהי נשפיצה מוצרים ב מ,ווקתמש
 ).Active Pharmaceutical Ingredients(מצבטיקה רפ הבור תעשיית עםיעדינ

 
 :בע הפעילותמט )2
 

רה ב החתוליעה מתנהלת פשבהעיקרית  תעסקיה הביהסבל מטבע שה
" ולרהד("ב " של ארהולרהד ב הוא"אל ובארהמאוחדות שלה בישרה והחברות

 צעותמתבה ותדול בשיעור המכיריג מה שלמגאת לאור המשך הז, ")$ "או
ר עיקב (ץוח במטבע) מריםוח ישתרככולל (יות ולות תפעאהוצ. ע זהבטמב

ת שויכר. לואפעוליות של חברות תהת ומסך ההוצא 50%-ת כמהוו) םיבדולר
). םיקר בדולריבע(חוץ ת עויקרן במטבעבות עשרות אלו נרים של חבמוהח
 .רולד הוא הותל אותן חברש) functional currency(טבע הפעילות  מ,ךפיכל

 
 ותינדיות וקפוריא ת חברורבעיק חברות המאוחדות והכלולות הןהיתר 
ו חברות אל לכספיים שה תהדוחו. ןהומי שלהמק בעו המטניה ע פעילותןבטמש

של המועצה לתקני חשבונאות  52 'מס ןתאם לתקבהם ריגמים לדולמתור
 רישע פי לםירכסים והתחייבויות מתורגמים לדולנ): ”FASB“(ב "רהבא
 שערי יפל םימווח והפסד מתורג רואילו סעיפי דוחות, נהשסוף הלן ייפחל
ם יגצמו, כאמור, תרגוםהמ הנובעים םיפרשה. שנהה צעים במשךוממ יפיןחל
 ".רבנצ שכולל אחר) דפסה(רווח  "יףעצמי בסעה ןת ההורסגמב

 
 :לי חשבונאותכל )3

 
 יםבלקואם לכללי חשבונאות מהת נערכו ביםהכספיים המאוחדת דוחוה
 .ב"רהבא

 
 :םאומדנים בהכנת דוחות כספיי במוששי )4

 
ה להנהה משתדור םות מקובליאנבו חשילללכתאם הב םייפכנת דוחות כסה

ייבויות תחהה ורכושומי העים על סכפישמהות לערוך אומדנים ולהניח הנח
 והתחייבויות יםם מותנסידבר נכ בעל הגילוי, וחות הכספייםם בדגיוצהמ

כומי ההכנסות וההוצאות לשנים ל סועים פיכסהת חודותלויות לתאריכי ה
 .ה אלםיות מאומדננוש תיוה לותעשוי לעופב התוצאות. וחותדוהמ

 
 :ד הדוחות הכספייםוחיא .ב
 

 כל החברות רה ושלחב הונותיהן שלשבח תאלים ם כולם המאוחדי הכספייתוחוהד
 וריעששהן חברות " חברות מאוחדות"לה  אבדוחות כספיים. להדות שמאוחה
 עסקות. הרבחהדוחות של הם ואשר דוחותיהן אוחדו ע 50% לה עלו עןבהטה ליהש
 רווחים טלוכן בו;  בוטלו לצורך האיחודתת הדדיווותיות ויתרהמ תברתיוח-ןבי
 .צהבורות שטרם מומשו מחוץ לקבהח בין ותירמכמ
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב
 )המשך(ם וחדימאם לדוחות הכספיים היאורבי

 ):משךה ( עיקרי המדיניות החשבונאית- 1אור בי
 
 :לאימ .ג
 

 :ןקמכדלהעלות נקבעת . ך שבהםמוכנ, שוקו ה אותך לפי העלערלאי מוהמ
 

 ".צא ראשוןוי - ןושאנכנס ר" בסיס עליקר בע -יזה ומוצרים קנויים ם וארגלמרי חו
עיקר על בסיס ב - זהריואם לג ימרו חביכרמ: בעיבוד תרצותו צרת גמורהתו
סיס ממוצע  בלע - קיפותע ה והוצאותעבודמרכיב ; "וצא ראשוןי - נכנס ראשון"
 .יצורהי ופתתקב

 
 :ךורא ןקעות בחברות לזמשה .ד

 
ברות בשיעור שליטה ח". כסים אחריםונהשקעות "לות במסגרת לכקעות אלו נהש
יטת שפי ל ותלנכל, )"חברות כלולות("ת ודחואמ תורבח ןנשאי,  או יותר20%של 

 .תועל הות לפיגחרות מוצ אותריסח יתל בתוקעהש. ינהמאזהשווי 
 

 :יריםרות ערך סחיני .ה
 

 ")securities held-to-maturity(" לפידיון עד ערך המיועדים להחזקה ותירני
השקעות לזמן "ורכבים מאיגרות חוב המוצגות לפי העלות וכלולות במסגרת מ

וא הש, 2000-ו 2001בר מבדצ 31בחשבונות לימים  הלא ךרע תוריינערכם של ". קצר
 .מהאתבה$, ן וילי מ3.7-ו$ ן  מיליו20.9הינו , תאוהנם כקרוב לער

 
רות ערך ימסווגים כני ויותנבמת עושקהים כוללים בעיקר חר איםרך סחירעת ויירנ

 יפלם גיוצ מהלת ערך ארויינ"). available-for-sale securities("הניתנים למכירה 
 -כוי מס ניב, שום שלא מומ רווחים או הפסדי- רכםעם ביוהשינוי, ווי שוקש

רווח " ועודפים בסעיף ותנקר, ןנויים בהושי על החותוד ברדיב נפמרכ כםיוחמדו
לותם המופחתת וסך ההפסד ע, שווי השוק שלהם". חר שנצבר אללכו )הפסד(

-ו$ ון ימיל 16.0 $, יוןל מי15.2- הגיעו ל2001 בדצמבר 31שטרם מומש בגינם ליום 
ן וילימ 1.1-ו$ ון ילמי 8.1 $, יליון מ7.0 - 2000 בדצמבר 31; מהאבהת$, ון ימיל 0.8
 .האמבהת$, 
 

 :וש קבועכר .ו
 

  5.2( המתייחס המענק ההשקעי יכור נאחל, לפי העלותכוש הקבוע מוצג הר
 רוד הנחכיצ). בהתאמה, 2000-ו 2001 רבמצדב 31לימים $  מיליון 6.1-ו$ מיליון 

, רהכיחי של דמי החוכ הנלפי הערךל ולוכ וצהב הק כרכושגצומ תינוה הריכחב
 . רהיכהחסכם בהעו נקבש
 

 שלשה יכהרו ה און ההקמששימשו למימ שראיאהוצאות ריבית בגין הלוואות ו
 ךס. ת רכוש זהולעל תוזקפנ - תקופה עד היות הרכוש מוכן לשימושב -רכוש קבוע 

 רבצמבד 31-בו ימיתסהש בכל אחת מן השנים שוכרזקפה לעלות השנבית ירה
 .$מיליון  1-מות ח פנוי ה1999-ו 2000, 2001

 
ער של שימוש המשו העל בסיס משך, והשוחת הפיטת השחושב לפי מת חהפ

ציוד , כלי רכב; ניםש 8-12 - ודיצו תנוכומ; םניש 25 רקעי ב-נים בניי: הרכוש
 .םינש 7 בעיקר -מחשב ורכוש אחר 
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 מ"בע תומצבטירפ ות תעשיעבט

 )שךהמ (םדיוחספיים המאאורים לדוחות הכיב
 ):משךה (תונאיבשחרי המדיניות הקיע - 1ר ביאו

 
 :בלתי מוחשיוש כר .ז
 

 תואצוהו םירצומב תויוכז,  שיווקתזכויו, יןניטמוקר יבעל ול כילתי מוחשוש ברכ
ות שקעהעלות הף המייצג את עוד, טיןהמוני. רות חוביגאין הנפקת גב תוחדנ

, טו לעת רכישתןנכסים  הנלש) fair value (וים הנאותשול  עת מאוחדותובחבר
צאות נדחות הו.  שנה30על פני תקופה של  רבעיק, יים שוויםנתים שעורמופחת בשי

ת יוזכו, וקיוכויות שז. םינש 3-5ר על פני קיעב תו מופחתוב חתגין הנפקת איגרוב
ך שס מיישר על בסו ההקטת יי שפ לים מופחתרחא ישחמו יתלב ם ורכושריבמוצ

 12 ריקבע - םריוצמב תויוכז;  שנה30 - שיווק ותויזכ: מןכדלק, רועשניצולם המ
 .םניש 5-14 ריקבע -ר ח אשיחמו רכוש בלתי ;םינש

 
 :)long lived assets(ם קבועים סיידת ערך של נכרי .ח
 

, ותינוי בנסיבש לח וא, עוריא ע ארהםן בפו דאייוצבמקרים  תחנבוצה בוהק
ים הרכוש הקבוע ונכסים בלתי מוחשיים אחרים  בו כלול כוםשהס ך כלערים מוה
 הבלתי יםמנזומהי מריתז ךובה מתר השב נויאבחשבונות ") םועיבקנכסים ("

 םיסכנ לש םרכירידה בעלה חאם נקבע כי . סיםכיים מאותם נוצפמהוונים ה
בהתבסס על תזרימי , קף ההפסד לדוחות רווח והפסדזיי יזא, רומאכ םיעובק
 . הצפוייםםינווהמה םינמוזהמ

 
 :םיי הכנסה נדחסמ .ט
 

 בין יםת על בסיס הפרשבויההתחיים וכסנה תושבים לפי שיטחמ סים הנדחיםהמ
, רכי מסלצו ןובחשב ום שיובאימוסכ היןב ליםפיכסת הודוחבהנכללים הסכומים 
בע ונ דספהו חוור תדחים בדוחונה םיסמה םוכס. םיסחייתמה סמה יקובהתאם לח
 .תדווחהמשנה  ביםדחהנת המסים רוית במשינויים

 
ש מימול  במקרה שים חלו שהיבחשבון המסיםבאו וא הלהנדחים ם סימהוב שחיב

לו את ועקשהבלהחזיק  הרחב הנתוכושבר מאחאת ז, ת בחברות מאוחדותעושקהה
 . לממשןולא

 
ונת וכתמ הניאו סממ הכנסה הפטורהה ימוכס ת אדשחמ עקיהשל הטליהח החברה

 ופק נזאל, יכךפל). 'א10ר ו ביאראה(סה זו כנ התוךמדיבידנד ת וקחללגרום ל
 .ות אלהור פטותהכנס נדחים בגין םמסי

 
  מהכנסות שליבידנדדת קולח לבמקרה ש התחייב בתוספת מסליה שוקבוצה עה
וחות דב הללכנ אל הלאין מסים גבהפרשה . אלחוץ לישרקבוצה שמרות הבח

ד ידים בעתנחלקנה דיבידת אלה אינה צופה שחברותשכן החברה , כספיים אלה
 .עיןאה לרנה

 
 :תוחדואמ תרודי חבביוחזקות המברה החיות נמ .י

 
ות רנק, ןוהמ התחפוצגות כהמ - אוחדותהמות ברלחלותן ע פי ל-יות אלה מנ
 רווחים". תודחואמ י חברותדחזקות בי המוהרבהחעלות מניות "ם בסעיף דפיווע
 ותרי ישםנזקפי אלה תוינמ תרממכי םשעולי, יחסהמס המתיבניכוי , פסדיםהו
 ".יותעל מנה מיפר"ל
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )שךהמ (המאוחדים  לדוחות הכספייםםאוריבי
 
 ):משךה ( עיקרי המדיניות החשבונאית- 1אור בי

 
 :תוסנכהברה כה .יא

 
, ם להחזריתורשהפ. לקוחל תולעבה תבר העםע תוללכנ םירצומנסות ממכירת הכ

בעות נקם ריחי מתמותאקשר עם ההב תרוחות אוהפרש, תוחוהנ רותהפרשות להחז
 .רותימכמהות כנומעל פי אומדן ו

 
 :צאות מחקר ופיתוחוה .בי

 
 מענקים. ת רווח והפסד בעת ביצועןוחודל תופקזנ חותיפו רקחמ תואצוה
של  חתהפהנזקפים כ חותיפור קחמ תואצוהב םירחאו הלשהממ לש תויופתתשהו

י דרך בנ איםקיבהת או, עןות עם ביצוסיחהמתיוח תהוצאות המחקר והפי
 .ותמסויימ

 
 :םוסצאות פרוה .יג
 

הוצאות הפרסום לשנים . ם התהוותןח והפסד עוור תוחודל תפוזק נוםרס פותצאוה
  $יוןלימ 10.1 $, ןיולימ 21.4 היו 1999-ו 2000, 2001דצמבר ב 31-ב ומישהסתי

 .תאמהבה$, ן יולימ 10.9-ו
 

 :יםופקסמ תלחובו השר הפ-י אשראי ניכוסכוז יר .יד
 
 מברדצב 31 לימיםה צר של הקבוצק ןמלזקעות השנים והומז מויושומנים זוהמ

. פהוריאו ב"ארה, ים בנקאיים בישראלידעיקרם בתאגבמופקדים ו הי 2000-ו 2001
 .לושק וניה לה אתרו יתיןגב יארשאון הכיס רהלדעת החב

 
 פר רבסמל, לא ובישררופהיבא, יקהר אמון בצפ בעיקרתבוצעו מהצכירות הקבומ

לכל אחד מהם מגיעות  ותר המכירלקוחות מסויימים אש 2וצה לקב. וחותלקשל 
 - 1999- ו2000 (2001 בדצמבר 31-סתיימה בהצה לשנה שבוהקות כיר מסך מ8%-לכ
 ). לקוחות מסויימים3- לכל אחד מ6% -כ
 
 לשבת בלגומ ותקוח לתובו לחרקשי בראשיכוני אס זכויר להפיחשה, ילל כפןאוב
ן פחנת באוו בוצהבקה. חבפי הנרגראוגירם הופיז ת ובשלוחולקהשל  ברה םרפסמ

ת סכום ההפרשה הדרושה לחובות בוע אק לאת טיב הלקוחות על מנתף שוט
במקרים מסויימים מבטחת הקבוצה . תנוטחוי בשתור דמסופקים ובדרך כלל אינה
ה ותאנ השרלה הפלו כ הכספייםותבדוח. ץ חור סחיכוניחובות לקוחות בביטוחי ס

בר מדצ ב31 יםלימ$ ן ליוימ 9.5-ו $ ןו מילי15.6סך ב, שהרהפה. םיקופות מסבולח
ת טל בגין חובות שגבייתם מו-י פציפ סנקבעת באופן, בהתאמה, 2000- ו2001
 .קפבס

 
 :שירים פיננסיים נגזריםכמ .טו

 
ירים שבמכ ינאבוחש הפוליהט",  FASB-ל הש 133' מס תקן  אתהמצאיהחברה 

 תסקועצעת ב מרהחבה. 2001 בינואר 1- מחלה, "נההגות סקעום יים נגזרינספינ
ציות ופבה ורכישה של אתיה וכאקדמת יקר עסקובע(חוץ  עמטב וכות בנגזרירהכ

תחייבויות קיימים הגין נכסים ו בניםמזו ממיריבעיקר כהגנה על תז, )מטבע
, םלוא. תוליעפה עבים במטבעות שאינם מטבוהקר שיםדהחו 12-ועסקות צפויות ב

 .133 גנה לפי תקןה נן נחשבות כעסקותי אלה אסקותע
 
ח דו ליםקפנזת אובשווי הנם יינושי. אותהנם יוי לפי שוןזבמא יםרים מוצגזג הנלכ

 ".טונ -ן מומיהוצאות "רווח והפסד במסגרת 
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי
 
 ):משךה (תאינובשחה תיוינמד הרייק ע- 1אור בי

 
 יטפרה) 1: (ו כעסקות הגנה כאשרחוץ טופלגזרי מטבע נ, 133קן ת אימוצו של ילפנ
ת אין טהק גזרנר השימכה) 2(; ן חשף אותה לסיכוןגהל הרבחה הנכוותהיו לשע

  יועדואה) 3(; גןבא לההוא פריט עליו ל וךפ הםאתמ לוהיה בע, ןוסיכלהחשיפה 
 .טרות הגנהמ ללהחיתמלכ

 
ימים ית קוייבוי נכסים והתחלה ענסקות הגע מבעיםו הנםדיסו הפם אחיוור
ת אווצלתללו בדוחות רווח והפסד במקביל נכת לועיהפע טבנם מ שאיטבעותבמ
ין גה בלקיב  אוהשהחברה שילמ) נטו(סכומי הפרמיה .  אלהת והתחייבויויםנכסמ

י זרנג". ונט -ן מוהוצאות מי"ף עיפסד בסהו חוור תוחודל אופציות מטבע נזקפו
ם לעסקות עי הנוג חוץלסיכוני מטבעוצה בקת הפקטין את חשיה לדועונ שבעמט

כעסקות  שים לטיפולםרו הדםיינאבוחשואשר לא ענו על הקריטריונים הת צפויו
 םידספהוהרווחים או ה, תוווחד המםשניההוצגו לפי שווי השוק בכל אחת מ,הגנה

 ".טו נ- וןמיהוצאות מ"ף לוט באופן שקפוזנ םניגב
 
 :יםמזומנ י שווםמזומני .זט

 
ר קאיים לזמן קצבנונות בתאגידים דק פיוללותכה, ותן גבוההליזשקעות שנה

גרות חוב יאו ושמאו מי הכנת משייינם מוגבלים מבחשאדשים וח 3לתקופה של עד 
 ,יםדש חו3על ה לתא על ןהבן בעת ההשקעה נוידלפי עדפה קות שהדעומות קצר

 .יםה כשווי מזומנוצבדי הק ילעת בוחשנ
 
 : למניהקינ וחרו .זי

 
 לש הנקי בממוצע משוקללח וקת הרווידי חלושב על מח יהנמל  הבסיסיהנקיהרווח 

ות הניתנות דות מיוחיולל מנכ" (א"ות לגיהרניות מה ולותגיר הותנימספר המ
ניות החברה מוי כינב שנהה ךש במתועפרנה, ותפקונמה) לותירגות ילמנה פלהחל

 .וחדותאמ תוחבר ידי בותהמוחזק
 
צע משוקלל של ו הנקי בממוחהרוידי חלוקת  לעהמדולל למניה מחושב קי נרווח הה

ת קונפומה) ותחדוי מותנימ ללכו" (א"ילות גוהמניות הר לותיהרגת  יומנמספר ה
, ות מאוחדותבר חת בידיוקזוחהמה ברחת היוני מוניכב, והנפרעות במשך השנה

 רות חוב איגתמרה) 1: (של רהרחש במקת להיעשו שרי בדילול אפשותהתחשבתוך 
 מרההש בשיטת המותוך שי, 2005-בל ח ןניופד דעומש, המרהות לננית

)"if converted method" (יתנהמות) בחשבון הדילול האפשרי שעלול חלק נלא 
, 2021-בל ח ןניופד דעומש, המרהות לנתינלנבוע כתוצאה מהמרת איגרות חוב 

ו התנאים הדרושים להמרת איגרות מקייתא הל 2001בדצמבר  31 וםליום שנכון מש
וך ת, םבדיולע יותפצוא ת תכניותגרמסב קונהוע שתיוופצ אשימומ) 2(-ו  ;)וב אלוח
 .(treasury stock method)מניות באוצר  תטישב שומיש

 
 :)comprehensive income(וח כולל ור .יח

 
) םיפסדה(בעיקר רווחים " ללהכו) פסדהה (חהרוו"ל כול,  הנקי לרווחףנוסב

 .רוכים במטבע שאינו דולרעת הוולכלת וו מאוחדותחבר שלם ייספמתרגום דוחות כ
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 מ"עב תויטבצמע תעשיות פרטב

 )משךה(חדים אורים לדוחות הכספיים המאובי
 
 ):משךה (תינאבושחהת וינידמעיקרי ה - 1 אורבי

 
 :יםדשח יםאיונים חשבומרספ .יט
 

 :FASB-השל  142- ו141ם יתקנ )1
 

, 142ותקן " ם עסקייםוגיזמי", 141ן תקת  אFASB-ה פרסם, 2001לי וש יודבח
תקנים אלה , עבטל עגונ רבדהש ככל". מוניטין ורכוש בלתי מוחשי אחר"

 .2002ת תקפים החל משנ
 

, ")APB"(ת כללי חשבונאו להצועהמ לש 16ת עי דלו גית איףחלמ 141קן ת
 יגהשהנ הדבר נוגע לטבע השינויים החשובים ביותרשכל כ". ם עסקייםגיומיז"
 ביוני 30וגים שהוחל בהם אחרי יזהמל בכל פ לטהדרישה) 1: (םה 141קן ת

 שי מוחש בלתיכוורים להכרה בררב םיללכ תעיבק) 2(-ו;  בשיטת הרכישה2001
י לת בשרכו", APB - של ה17  דעתף את גילויימחל 142 ןתק. ניטיןרד ממונפב

 : םה 142ן קג תהיר נוגע לטבע השינויים החשובים שהנדבשה ככל". מוחשי
פחתה של מוניטין ורכוש בלתי מוחשי שמשך השימוש בהם הלא תותר עוד ) 1(

 לפחות נובחיי וחשי שכאלה מכוש בלתירו ןיטינומ) 2(-ו; העאינו ניתן לקבי
  םבערכרידה  ילהבוע האם לא חדי לקכ, תחיחידה המדוו התמבר, ת לשנהאח

)impairment.( 
 

 הים וטרם קבערשדנוסים היחהיול בחינת ההערכות שיך לתה בנהתו נהחברה
תהיה להתאמות מעבר שעשויות , אם בכלל, איזו השפעה על הרווח הנקי

 ןיגב$  מיליון 19-ל כ שה שנתיתאצוהקבוצה כוללת בחשבונותיה ה. להידרש
חה יהקבוצה מנ. מסויימיםים המוחשיים מזו תיבלם ין ונכספחתת מוניטיה
 .142יפסק עם אימוצו של תקן  תל ההפחתה כאמור כטכמעש

 
 :FASB-ה של 144 תקן )2
 

בונאי שחל הופיטה", 144 ןק את תFASB-ה פרסם, 2001ט גוסוש אודבח
ככל . 121את תקן  ףחלימש, "םיעובק כסיםנשל ) impairment(בירידת ערך 

 ודל חשבונאיבע מהתקן קו. 2002נת של מחתקן זה תקף הע לטבע גו נברשהד
ת וחנברה בהח . של נכסים שמיועדים למכירהרהידת ערך או במכיירפול בלטי
של אימוץ תקן זה על הדוחות הכספיים , אם בכלל, תיהשפעה האפשר האת

 .המאוחדים שלה
 
 :שווג מחדיס .כ
 

 .תיחנוכה הנשצגה בהימם לתאלהת ל מנ עדשחמ וגווס מסויימיםה  פרי השוואמס
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 מ"עבע תעשיות פרמצבטיות טב

 )ךשהמ(וחדים אמה םייכספ האורים לדוחותבי
 

 :תמו עסקות מסויי- 2ור ביא
 
 :ישותכר .א

  
ל התמורה בגין כ. לות בשיטת הרכישהפיאור זה מטו בבותארומת הותרכישהכל  

ההתחייבויות ו םכסינה לשנאות הערכם ס סי בעל, וחסה לנכסים נטורכישה י
שיים  מוחוניטין וחלק מהנכסים הבלתית מהפחת', יט1ר בביאור כאמו. שנרכשו
 .2002 רנואי ב1- מלהח סק תופהמזוהים

 
 :.Novopharm Ltdישת חברת כר )1
 

 .Novopharm Ltdת חברליטה בהשהבעלות וא לו מתע ארכשה טב, 2000בשנת 
")Novopharm(" ,ת של ויוכזע בט כשהר כן. קנדהב זהרכמרית שנג ברהח

-לת כרמוה על ידי הנשנית$ מיליון  74-כ בסך ים בעלאתהלווב תרהמוכ
Novopharmוןימיל 2.1קצו למוכרת הו, בתמורה. זכויות אחרות של המוכרת ו 

י  יד עלהות להחלפנתיוחדות הנמי ותינ מןולי מי6.4- והברהח של ותליג רותנימ
 ותניהמ. 1:1י יחס של לפברה חות של הלרגייות נמל התט החליל פעהמוכרת 

 -$  מיליון 300 ששוויין הכולל נקבע לסך -ת ויוחדהמ  המניותעםד חי, תלוהרגי
 המונפק והנפרע וןהה מ6.2%-כות לכז, אהמלה לפח השל נחהבה, תכרנו למוקה

 הרבחב תויבע מנטה שרכ, 2000 תנשב, סףובנ. של החברה במועד ההקצאה
 12ת סך של רתמו, Novopharmיו בבעלות   הלא שNovopharmשל מאוחדת 

 . $וןילמי
 

ח יתופוקר חת משרכילחס וי$ ן יויל מ34.4 שלם וסכ, רכישה הותעלך  סוךמת
 שונים ואשר לא הגיע לשלב של היתכנות טכנולוגית חשהיה בשלבי פיתו, יךהלבת

, רכישה ה בעתדספח והו רוחזה נזקף לדו וםכס. פילו חושלא היה בו שימוש
תוח  ופיחקר משתיכרל סוחשי םוכהס. םליובמקי חשבונאות על פי כללש רדנכ

ה רחב הלתנההי יד  עלהתקבלהה שילו ת בלתיתבתהליך התבסס על חוות דע
 תא תפקשמ הסנכהה תשיג. (income approach) ההכנסה תוססת על גישמבה
ם של יקטייופרהמם ליקבהמת נטום יפטושה םמניוהמזרימי תזחי של כונה ךרעה

. ותון נאעור היושיו, טיםייקרובפ וךרהכון יכהס, רתוח בתהליך האמוהמחקר ופי
, ים נטו למועד הרכישהשיחהמוהנכסים ל ש תואנה וישוה על השיכרהות לף עדעו

ל  שהגיע לסך, 2001ת שנאחרי התאמות ב, אשר לא יוחס למחקר ופיתוח בתהליך
כסים בלתי לנ $ ןליו מי74-ן וטייונמל$ ן וייל מ265: מןלקדכ סחויו $ ןוילימ 339

 .יםזוהים אחר ממוחשיים
 
שה ועלויות י פריצויילפ $ ןוי מיל10.5 ו כללוספות שנרשמונ השיכ ריותויבתחיה

שצפויים , מסויימים שנרכשו םינקתמ לש נלוות בקשר עם סגירה ואיחוד
יעה גה 2001 רמבדצ ב31 וםית לוות האמורויביתחיהיתרת ה. 2002-ם בלהסתיי

עובדים מתוך  153סקתם של ת העיימה א סNovopharm. $ליון ימ 7.0 שלך לס
 . להסתייםורהמה אסקתם היתעשה) רצויידי ב עו-רובם  (ובדיםהע 200

 
נכסים בלתי מוחשיים ; שריה ת הקוטישב, הנ ש30וניטין מופחת על פני מה
 ותתוצא. שר היקות הטשי בשנה 12-30י ים על פנוהים אחרים מופחתמז

ל ל טבע החאוחדים ש המםפייסו בדוחות הכלנכל Novopharm לשות הפעול
 .2000 של ני השןעורבמה
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב
 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 :)משךה (מות עסקות מסויי- 2יאור ב

 
 :.Copley Pharmaceutical, Incחברת ישת רכ )2

 
בע ט(" .Teva Pharmaceuticals USA, Inc, תחדואמ הרהבח הכשהר, 1999 נתבש
  .Copley Pharmaceutical, Inc בחברת אה המלהת והשליטלובעהת א, ")ב"האר

(“Copley”)ות לות הפעאווצת. $ מיליון 220ל  שוםכסב תינקירמנרית אגות פתרו רת חב
 .1999ע החל מהרבעון הרביעי של טבוחדים של מא היםכללו בדוחות הכספי נ Copley לש
 

ח תופימחקר ו תשכירל סחיו$ ליון מי 17.7ל  שסכום, הישרכ הותעלך  סוךמת
תכנות טכנולוגית ל הי שלבלשע גי הלא רשאו, יםונשתוח  פייבבשל שהיה, ךילתהב

כישה כנדרש רת הפסד בעווח וה רלדוחום זה נזקף כס. פימוש חלוושלא היה בו שי
  בתהליךוחכישת מחקר ופיתלרוחס ם שיהסכו. מקובלים אותנלי חשבוכלי  פעל
ל עת וססמבה, חברהה תלהנה על ידי קבלההת שהויתלי ל חוות דעת בלתס עבסהת
נכסים הת של ואנה יוו השעלה רכישה ותדף עלוע). לעיל) 1 (אהר (סהכנהה תשגי
 117ך בס, ךליתהתוח ביס למחקר ופ לא יוחרשא, היש הרכועדמ נטו ליםשיוחהמ
 .הישרו קטת הבשיה  שנ30ת על פני ח ומופןייטנמו עיףבס ללכנ $, ןליוימ

 
 :מסויימיםורמה ופוני פרנת)  3

 
תיימו ס שהם ובלתי מבוקרים לשני מסויימיםיםבשולמים יצאתום תניתו נלןלה
 Novopharm ותש היו רכיו ל- המרועל בסיס פרופ, 1999- ו2000 רצמבד ב31-ב
 שלת התאמו ליוטלאחר מתן בי, 1999 בינואר 1עשות ביום  נCopley-ו
ים המוחשיים מזוי בלת יםכסנן ופחתת מוניטיל הולכ, שהאות הרכיונשבח

, בוצהקץ לוחברתיות ורווחים שטרם מומשו מח-ןית בועסק טוליב, אחרים
-חד תואצ הוטעמל ךא, Copley תשיכח לצורך רקוסף שנלנון מ מיתהשפע
, בתהליךח פיתווקר רכישת מח(רות האמו ותכישלרת רושי יתחסויוהמות מיפע
 ).תאמההב, 1999- ו2000ם נישב, $  מיליון17.7- ו$ן יויל מ34.4 סךב
 

ת אילו וקבלתינו מייצג בהכרח את התוצאות שהיו מארמה ופופרי ספכע הדיהמ
 .ותידיתוצאות עתל עדי להעיד כ וב ןיאוכן , 1999חילת תבנעשות  תישוכ הרוהי
 

   בדצמבר31-יימה בסתשהשנה 
1999 2000  

  ב"הרלפי דולרים של אא
  )רווח הנקי למניההני ולנת פרט(

  )תי מבוקרלב(
  ________ ________  ________ ________ רותיכמ 1,830,696  1,724,909

  ________ ________  ________ ________ קינח רוו 172,559  99,897
 :י למניהנקח וור  

  ________ ________  ________ ________ סייסב 1.32  0.76
  ________ ________  ________ ________ לל ודמ 1.30  0.76
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 מ" בעת תעשיות פרמצבטיועבט

 )ךמשה(מאוחדים ה םייפסאורים לדוחות הכבי

 
 :)משךה (תווייממס תוקס ע- 2יאור ב

 
 :עולהפ ףתושילם כמיסה .ב

 
 :Impax  עם )1

 
 .Impax Laboratories, Incם עם הסכ ל עתחדאו מהרבחתמה ח, 2001 יש יונודבח

)”Impax”( ,ה לרכישת יב ואופצ"ארה ביותדלע בקיוו שע זכויותבלה טיב קיופל
, הריק אמןופבשאר צ  Impaxזכויות שיווק בלעדיות על מוצרים מסויימים של

וואה לה Impax-ע לבה טננת, רהמובת. י וישראלופירהאאיחוד ה, הקירמא םורד
ן עורילפת דומע )יתיבן ורקר(אה וולהה.  לשנה8%ל  ית שביבר $, ן מיליו22של 
על . יה טבע קודם לכןלע א אם כן תמחללא, Impaxת יונ או בממןומזב, 2004 תבשנ

בהגיעה ) תיבירהו ןרקהמ 100% דע(טבע תמחל על חלקים מההלוואה , פי ההסכם
אה ולות את ההטבע רשאית לבחור לגבו, או לאם. ות מסויימי דרךנלאב  Impaxשל

 .ל מוצרים מסויימים שווק לא בלעדיותשיכויות ז תעל ידי קבל
 
 םומתוך הסכ$ ליון ימ Impax ;7.5 במניות$ ליון מי 15ע שקיה לבע טעל, וסףנב
יירות ערך כנת פלשקעה במניות אלו מטוה. 2001 בדצמבר 31ל הושקעו עד "הנ

השקעות  "ל במסגרתונכללת יחד עם ההלוואה המוזכרת לעי ירהכנים למהנית
 "ונכסים אחרים

 
 :Aventisעם  )2

 
Aventis Pharmaceuticals, Inc ("Aventis"), .עם עבטל סכמים ש פי הלע )א

 ולרה לטיפחב של החודיצר ייומ - ®Copaxone לוההפצה שכירה מה
בינואר  1- מחלה.  Aventisי יד על עשיםה נקמריאון  בצפ-פוצה  נטרשתב

 על ידי גופים בשליטתה השעבקנדה נו ב"הבאר ®Copaxoneוק ושי, 2001
 ."Teva Neuroscience "םשה תהפועלים תח, המלאה של טבע

 
Aventis ופיתוח מסויימות של טבע בקשר חקרמ ת גם בהוצאומשתתפת 

 ®Copaxoneשל ח ותלפיולה דרך הפה נטיל ®Copaxone -לפיתוח גרסת ה 
 ת זופושתתה"). יםקרהמח "-ביחד (מחלה  ה שלראח לב בשזרקה לחוליםהב

 לנהממר ושאי לתעם קב. לא תעלה על סכומי תקרה כפי שנקבעו בהסכם
 יוחזר , יםרקחל אחד מהמר לכשקב  (FDA)י נריקמ האתזון והתרופומה
 .קרמחו תואום ההשתתפות בכס Aventis-ל

 
  האחרונה,Aventisל שית נם הגרמה האברה לחבר החיןד בנפרסכם הי  פלע )ב

בארצות . ספותונ ירופה ובארצותאב ®Copaxone - ה תיצה ומוכרת אפמ
 .Aventis- ועטבדי ישותף על מב ®Copaxone -ה ישווק  אירופיות עיקריות

 
 זכויות אתזרה לטבע הזכות לרכוש בח, מסויימים םיבהתמלא תנא, סףונב

ה ורמבת, פהרואייתן בהזרקה בנה ®Copaxone -  השלוההפצה ק השיוו
 .כפי שנקבע בהסכם, בסיס נוסחה מסויימתיחושב על לסכום אשר 

 
 - 2000ת בשנ (Aventis-מ$  מיליון 10כום סופי של  ס התקבל2001 תבשנ

כה נו מ,ם מכון מחקר מסוייאיכו זלק החלי כובני, ה זםוכס).  $ליון מי5
 ".פויותמענקים והשתת"מחקר ופיתוח במסגרת  אותצמהו
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 מ"רמצבטיות בעע תעשיות פטב

 )שךהמ (חדיםהכספיים המאו ות לדוחםריואבי
 
 
 :)ךמשה( קות מסויימותס ע- 2ר ואבי

 
 :Lundbeck עם )3

 
  תניד ההר החבה עםולעפתוף שי לכםסה על ברהח ההמחת, 1999 תבשנ )א

H. Lundbeck A/S (“Lundbeck”) ,םוקיוושף תשוהמי ובלגל הפיתוחםל ,
טיפול במחלת  לצרים מקוריים של החברה מוינש של, הופיראר בבעיק
 . לםות בשאר העוישיווק הבלעד החברה יוותרו זכויותהבידי . ינסוןרקהפ

 
קר  מחתוצאוה בתתתפש מLundbeck, 1999 משנת חלה, כםסה היפל ע
ו עקב שניכפ רהקמי תכולסף משתנים ובכפו ריםובשיעע  של טבחפיתוו

 . סכםבה
 

י לובלתוח גלפי, להו פעףתונוסף לשי םכסה לתמו ע חLundbeck-ע ובט )ב
. נטילה דרך הפה ל®Copaxoneת סגר לש, הפרויא בעיקרב, קווותף ושימש
, עב טייד צר עלמו השלח תופיוהר חקהמ את Lundbeck ןמתמ, םסכ פי ההעל
 בהסכם ועקבתנאים נוספים שנ. כם שנקבע בהספיי כבר מילסכוםד ע

 ל ושתרוחא חיתופות יל פעילו שLundbeck ידי לע ףם למימון הנוסימתייחס
 עשהיף יסהמימון הנו. וצרר למ בקשות ושיווקיותווקישי-ת קדםיולויעפ

 .בהסכם עב שנקיפכי ם מירבכוסל עדו מסויימים םנאית מלאבהת
 
 :BTG עם )4

 
 .Bio Technology General Corpןלבירה חבה ןיב 1999ת נשבתם חנ ש הסכםיפ לע

(“BTG”) ,תשלם ל בעט-BTGם ריצמו לרקשב$ ן יו מיל20 ל עדלל שם כו סכו
  12.5  שלם סכוםשול, 2001  בדצמבר31עד ליום .  מסויימיםגייםביוטכנולו

 ותימה מסויפצוה ווקי שתויכולזס יחמתי $ ןו מילי10 שלם ו סכומתוכ $, יוןילמ
 כוש בלתית רגרבמסל לכנ הז םוכס. 2003 יאוחר משנת אל ףוקלתו סיכניש

 BTGשל  חיתו פצאותהו בותפתתצג השמיי -$ ן וילימ 2.5 -ר ות הנוםהסכ. ימוחש
 אותצ להוקףנז ו,שלב מחקר ופיתוח בנמצאיםהקשורות למוצרים מסויימים ה
 ה עומדת לתשלוםרתיה. 2000מבר דצ ב31-ב מהתייס שההבשנ תוחיפו חקרמ
 .םסכנקבעו בה שפימסויימים כלא תנאים מתהב
 

 :ריםם אחורמיעם ג )5
 

היא תשתתף יהם ם לפסכמישרה עם שתי חברות נוספות בה התקטבע, 2001 בשנת
$,  מיליון 20במימון מחקר ופיתוח שמתבצע על ידי אותן חברות בסכום כולל של 

 זכויותטבע ורה תקבל תמב. ותויימ התקיים אבני דרך מסעםהעומד לתשלום 
טבע רכשה מניות , בנוסף. שיפותחוק בלעדיות בעולם בקשר עם המוצרים ושיו

יות אלו מוצגת לפי נמבשקעה הה .$ מיליון 10-באותן חברות בסכום כולל של כ
 ".השקעות ונכסים אחרים"העלות וכלולה במסגרת 
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 מ"טיות בערמצבע תעשיות פטב

 )שךהמ (חדיםוא המם הכספייתואורים לדוחבי
 
 : קבועשרכו - 3ר אובי
 

 :ןמדלקכ בורכמ, טונ, ועב הקשרכוה 
  מברדצב 31

2000 2001  
  $י פלא

 ) חכורותקעותכולל קר(עות קרק  50,338 42,686
 יניםינב 272,519 251,767
 דנות וציווכמ 547,884 523,374
 חראש כוורם טיהיר, ציוד מחשב,  רכבילכ 151,492 140,305
  ______ ______ בועק שוכר ןומים על חשבולשת 12,069 10,368

968,500 1,034,302  
  ______ ______ רבצנ פחת - יויכנב )480,165( )434,360(

534,140 554,137   ______ ______  ______ ______  
 

ם ילשנ $ יוןילמ 57.4-ו $ ןיליו מ68.0,  $יוןלמי 71.5-מו בהסתכפחת הות הוצא
  מהיסתיהש הנשל םוהסכ. מהאבהת, 1999- ו2000, 2001 בדצמבר 31-שהסתיימו ב

שקשורה ,  ירידת ערךבגין$ יון  מיל9.7 הוצאה של לולכ ננוי א2001ר בבדצמ 31-ב
 .קבוצה הלתכניות השינויים המבניים של

 
שנים מות ביתיסהמ יםנש 49 ת שלויקורות מפותקן לת הרוחכו עותקרקיות בוהזכ

 . שנים49ופציה להארכה לתקופה נוספת של עם א, 2007-2043
 
 
 :י רכוש בלתי מוחש- 4אור בי
 

 :מןב כדלקורכמ, נטו, תי מוחשילבה שוהרכ
  רמבדצ ב31

2000 2001  
  $י פלא

  בחברות מאוחדותןיטינומ  522,856 530,004
 תנפקה תו הוצא,זכויות במוצרים, קיווש יותוכז  

  _______ _______ חר אשוכרו בוח תאיגרו 135,162 133,999
664,003 658,018  

  _______ _______  שנצברההתחפה - יכוינב )71,802( )51,425(
612,578 586,216   _______ _______  _______ _______  

 
 לשנים$  מיליון 11.0-ו$  מיליון 27.0 $, ון מילי37.6-ה הסתכמו בחתהפ התווצאה

 .אמההתב, 1999- ו2000, 2001מבר צ בד31-בתיימו שהס
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 מ"רמצבטיות בעע תעשיות פטב

 )שךהמ (חדיםחות הכספיים המאואורים לדובי
 
 
 :ובדיםשר לעקיות בוביחי הת- 5ור איב
 

 :דלקמן כבותכורמדים בלעו יבויות בקשרחיהתה .א
 

  רבמצבד 31
2000 2001  

  $י פלא
   

 לפיצויי פרישה ייבותחתה 42,858 29,655
 בההט-רותדגומה סיפנת ייבות בגין תכניוחתה  

10,467 10,424 (defined benefit plans) ______ ______  
40,122 53,282  ______ ______  ______ ______  

 
 ,המתאבה$, מיליון  26.9-ו $ ןוילי מ33.2בוצה קל, 2000-ו 2001 צמבר בד31ם לימי
ילים  מובלייםישראם קאיים בנגידיתאי ל יד עותהלמנו התקופודים בקופהמ

וי יסכל הרחב הלתנהה ידי לעם דיועמיאשר , בילותוחברות ביטוח ישראליות מו
 נן עונות איהקדות אלפה. שראליבם ידובעהגין רישה בפ ייוציפ לתובייההתח
ם כסינו ותעשקה "רתמסג בתלולפיכך נכלו) plan assets  (י תכניתסכנ רתלהגד
 ".םיאחר

 
השתתפות -צויי הפרישה והעלויות לתכניות פנסיה מוגדרותל פייות שהעלו

(defined contribution plans) שהסתיימו ם רווח והפסד בשניו לדוחותפקשנז 
בגין $ ון לי מי2.3 לא כולל($, ון ילי מ16.9יו  ה1999-ו 2000, 2001 בדצמבר 31בימים 

הסכומים נטו שנזקפו . מהאהתב $, ליוןמי 10.6-ו$ יון לימ 15.9, )ינויים מבנייםש
 $2.7, ן וילי מ2.8ההטבה בשנים אלו היו -להוצאות בגין תכניות הפנסיה מוגדרות

 ).לןלה' ג האר(ה אמתהב$, יון מיל 4.1-ו$ מיליון 
 
ם יפסנים נוונת. ןלהל' ב- בריםואמתם דיובעם עקריים העירים הסד היאתנ

 FASB-ה של 132ן תקי  פעלש דרכנ, הטבה-ותדרגת פנסיה מוונילתכים סחיהמתי
, "הישפרר י מעסיקים בהקשר לפנסיות והטבות אחרות לעובדים לאחל ידוי עגיל"
 . ןלהל' ג- בםנייתנ
 

 :ההסדרים ינאת .ב
 

 :אלרשבי )1
 

ם דיובלען רייטופי וים פיצלו תשעלל כלך רבדים ור מהעבודה בישראל וקיח
 תיוכנלהלן הת. תומיות מסוינסיבבם ודתבת עאקו סייפ שוא ורטופשי
 .ראלש ביההקבוצ דיעות לעובעיקריות הנוגה

 
ה ודכמי עבהסי  פעל: צה בישראלובקהי יה למרבית עובדנסניות פכת )א

 72%י של וכיס קותינמע האליות צונחייה נסות פניכת, צייםבוקי
ה שצויי פריפיולה סיפנ לתויויבחיההת. רישה פייצופיחייבויות לתההמ
 רחמא, ספייםכה בדוחותאלה אינן מוצגות ות כנית ידי לע סותכוהמ
ן פואב ורבעישה הופרהיי ויצפויה סלומי הפנשת בכיםכרום היכוניסהש
 .יהנסהפ ותנ לקררוזחי תבל

 
 ותיקוליסות אלה מענ פ: ניהולידי בתפקםבדיו לעםהלימנח טובי ליסותופ )ב

 .ליםנהלמה שריי פוייצופה סיפנן גיות בתחייבויהל וייסכ
 
ת פקזנ, לור לעימכאאינן מכוסות ישה שרפ פיצוייבויות לייההתחן גיב )ג

ושבת ה מחהפרשה. יים על בסיס לא מהווןפסכת הוחבדומלאה ה רשהפ
ונה של העובדים בישראל ומספר רהאח  החודשיתכורתעל בסיס המש

 .שנות עבודתם בקבוצה



 - 19 -

 
 מ"עביות טבצמרפ  תעשיותעבט

 )שךהמ (םידחואמהם אורים לדוחות הכספייבי
 
 ):ךשמה (םיבד לעורשקביבויות יתחה - 5אור בי

 
 :לישראלוץ ת מחדווחאת מורחב )2

 
ת העובדים בחברות המאוחדות באירופה זכאים לפנסיה בהתאם ימרב

ים על בסיס שכרם המזכה הטבה המקנות הטבות לעובד-לתכניות מוגדרות
ניקה הטבות המע) hybrid pension scheme( או תכנית פנסיה משולבת וןהאחר

תכניות אלו מוערכות בידי . על בסיס מוגדר הטבה ומוגדר השתתפות
עים בידי  נקב(rate of contribution)אקטוארים מוסמכים ושיעורי ההשתתפות 

ב ההטבות המוגדרות של הוצאות פנסיה המתייחסות למרכי. האקטוארים
ל " המאוחדות הנברות נזקפות בהתבסס על תקופת ההנאה של החיתהתכנ

 .משירותי העובדים
 

ה רב הח אתםתבעזי םע ישהפרלמענק חרים באירופה זכאים  אםיעובד
 ותסוי התחייבכי לשהכספיים המאוחדים נזקפה הפרהות חדוב. דתחומאה
 יךר לתאבדעוכל  כר שלשה וותירהשך משל  עמךסתבה, המאוחדתה רבחה

 .ןזהמא
 
 יות פנסיה נ תכןיקות מגוונחברות המאוחדות בצפון אמריקה מעה
השתתפות החברות המאוחדות בתכניות אלה מבוססת . שתתפותה-תווגדרמ

  יתקיימת תכנ, סףובנ. על שיעורים מוגדרים מתוך שכר העובדים
 ארגוני  עםיםכמהס לאםהת ב(multi-employer plan) םיקיסמע-בתומר

 .עובדים שונים
 

 : טבהה-ותרגדמוה יס פנתכניותי גבלם מסויימים ניתונ .ג
 

 :ןקמדל כנםהים דיוחמאם הספיי הכתווחדב, נטו, י ההוצאות לפנסיהברכימ
 

   בדצמבר31-ה שהסתיימה בשנ
1999 2000 2001  

  $י  פלא
    

  (service cost)תורישהת ולע  2,521  2,399  3,553
 ריביתהת ולע 2,284 2,294 2,207

 ותינהתכעל נכסי י ור תשואה צפועיש )1,985( )1,928( )1,793(
  ______ ______ ______ רי נדחהאוטקא) דספה (חוורתת חפה )46( )33( 154

  ______ ______ ______  ______ ______ ______ וצאה לפנסיההך הס 2,774  2,732  4,121
 

 
 



 - 20 -

 

 מ"בעיות מצבטע תעשיות פרטב
 )שךמה (םפיים המאוחדיסאורים לדוחות הכבי

 
 ):משךה (יםובדע בקשר לותוייבתחיה - 5ר ביאו

 
התכנית בדוחות כסי ה ונפנסיות לייב ההתח שליופצהחי הנוכ הערך ימרכיב

 :ןקמדל כנםהכספיים המאוחדים הי
  צמברדב 31

2000 2001  
  $י  פלא

 :חייבות לפנסיהתהב ויניש  
 נהת השלה לתחייסנ נוכחי צפוי של ההתחייבות לפךרע  37,816  38,841

 רותישה תולע 2,521 2,399
 תיביר העלות 2,284 2,294

  בתכניותתפיםהמשתחלק  683 637
 ות ששולמובטה )738( )664(
 ח אקטואריוור )1,401( )3,943(

 שהיכר  1,201
  ______ ______ רשעשי רפה )1,056( )2,949(

  ______ ______ הר השנמלגה  לפנסיי של התחייבותחנוכך ער 40,109 37,816
 :תהתכניו יסם בנכיינויש  

 הנשהחילת ת לתויות של נכסי התכנאי נווש 30,532 30,127
 התכניותי כס נאה בפועל עלושת )2,193( 516

 יותבתכנ ידעבהמת ופתתשה 2,145 2,053
 תיושתתפות העובדים בתכנהלק ח 683 637

 מוולות ששבטה )668( )605(
  ______ ______ שי שעררפה )1,159( )2,196(

  ______ ______ נההשמר גלת וניתכל נכסי הש תי נאוווש 29,340 30,532
 : ההתחייבות לגמר השנההרכב  
 הערך הנוכחי של ההתחייבות לפנסיה לגמר ודףע  
 תואואות של נכסי ההתחייבות בעל השווי הנ שנהה  

 )funded status(עד מו 10,769 7,284
  ______ ______ טונ – החדרי נאטוקא) פסדה (וחור )345( 3,183

  ______ ______  ______ ______ תחייבותהך הס  10,424  10,467

  צמברדב 31
2000 2001  

 : בדבר ממוצעים משוקללים של תנחוה  
 ור ההיווןעיש 6.3% 6.4%
 ותניתכה ינכס י עלוור תשואה צפעיש 6.5% 6.4%
 השכרור עליית עיש 3.4% 3.8%
 סיהנ פמיושלל בתודיור הגעיש 1.9% 1.1%
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 מ"עב תוי תעשיות פרמצבטעבט

 )שךהמ (דיםאוחים המת הכספיודוחים לראויב
 
 
 :וךרמן אלזת חרו א הלוואות והתחייבויות- 6אור בי
 

 :ןמקלדכ רכבותומ .א
  תעורי הריבישי 

  םויל צמברדב 31
  2001צמבר דב 31 2001 2000

  % $י אלפ
 :םידים בנקאייגמתא ואותולה   

 לרים ודב   4,603
 )4)(1(חרים וץ אח תעובטמב 2.7-3.9 213,867 190,339
16,000 13,664 6.7 Missouri Economic Development Bond) 2( 

 )4)(3(לרים ו בד-רות חוב גיא 6.9 110,000 110,000
   _______ _______ יםרחא  3,058 1,089

322,031 340,589   
   _______ _______ ות פטויות שול ח-י ובניכ  )3,713( )58,139(

263,892  336,876    _______ _______   _______ _______   
 
 מיליון 132מהלוואה בסך ) א: ( מורכבת בעיקר2001 ברבדצמ 31ום רה ליהית )1(

 של LIBOR-ה שער סיבריבית שנקבעת על בס, 2005מדת לפירעון בשנת עוה$ 
בריבית , 2006העומדת לפירעון בשנת $ ליון מי 77סך  במהלוואה) ב(-ו; והאיר

 .נדיר הקהדול של LIBOR-שער השנקבעת על בסיס 
 
ת במספר עפרונ, תמיחה מסויסונ פי על, ועבק וא נהר משתעוישב תריבישאת ונ )2(

 י ידלאיגרת החוב מובטחת ע. 2004אחרון בהם חל בספטמבר שהתשלומים 
 .Missouri, Mexico-ב ל החברהעפמ לד עועבש םנו קיייגבאי אשר כתבמ

 
 לשל לום כובסכ ב חותואיגר  כוללת2000-ו 2001 מבר בדצ31 ים לימרההית )3(

ם יעיקשמ לטיתרה פ הנפקתרגסבמ 1998 בשנת ונפקושה$ ון י מיל110
 שנה 20- ו10, 7 שלת פוקולתו פקונ הובת החיגרוא. ים אמריקניםמוסדיי

שיעור ה בעו קבתיתנ שיתבריב) םינש 10 לשופה קת ל- $ וןילימ 75מתוכן (
 .6.9%לל של ממוצע משוק

 
 עלרה ימשלה שריד רקיעב, יםלים מגביוללים תנא כםימסויימ האכמי הלווסה )4(

 .יםממסוייסיים ננים פיחסי
 

מבר  בדצ31 ליוםלהלן פירוט פירעון ההלוואות והתחייבויות אחרות לזמן ארוך  .ב
 152.8 - $2005; ן יויל מ10.0 - $2004; ן ולי מי4.1 - 2003: 2003-החל ב, י שניםפל, 2001

 לליםם כו אינאלהסכומים . $יליון  מ93.0 - ואילך 2007 $; וןימיל 77.0 - $2006; מיליון 
 360 ובסך של 2005עומדות לפירעון בשנת  ה$ מיליון 550איגרות חוב  להמרה בסך של 

 .7ר כמתואר בביאו, 2021דות לפירעון בשנת מהעו $מיליון 
 

יעים שקמוידים בנקאיים  תאגפרמס ן לביתומימסויות דאוחמות רב וחהברן החיב .ג
סגרת זו קיבלו על מב). (negative pledge יילשלוד שעבי מהסכ מיםקיי ייםוסדמ

 לעם יוטפש םידובעש תמיציר ענמיהלל "הנ רות המאוחדותבחהעצמן החברה ו
 ןמראש וכ דים הבנקאייםאגיתהשל מה הסכ כלשהו ללאלישי ש  צדבתסיהן לטוכנ

 .םימפורט בהסכמכ, תחרות אלובמגב מודעלם וימ מסוייםסייננ פיםסילשמור על יח
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט

 )המשך (םחדיוהכספיים המא תחוואורים לדבי
 
 
 :רההמ לותתנני הוב איגרות ח- 7אור בי

 
  Teva Pharmaceutical Finance, LLC יקהפנה ,2000 ברוקטאו דשחוב .א

")Teva Finance LLC(" ,ה ת מלאלועבת בדאוחמרה חב)רהבהח של) ןיפיעקב ,
ר יעו בשיתאות ריבושנ $, וןמילי 550 של כוללכום סב, המרלהת נותניב וח ותראיג
ברה הח. נהת מדי חצי שמולש מתיהריב. 2005נת בש ןרעויפל תמדווע ו1.5%של תי שנ

הפרמיה וסכומים נוספים , נאי לפירעון  איגרות החוב ותשלום הריביתלא תערבה ל
 .בגין איגרות החוב, כאלהו הי יאם, )כמוגדר(

 
-ות החוב יוכלו להמירן לגרמחזיקי אי, יפדנה או תירכשנה מחדש קודם לכןתם אלא א 

ADRs ,מסויימיםכפוף לתנאים , ה רגילה אחת של החברהי מנגאחד מהם מייצ שכל ,
 6,378,165מקרה של המרה מלאה יונפקו ב(ADR -ל $ 86.2314לפי שער המרה של 

 באוקטובר 15ביום . ויימות להתאמות בנסיבות מסףכפו, )מניות רגילות של החברה
כולן או , גרות החובת איות א לפדTeva Finance LLCאית רש, מכןאו לאחר , 2003
מקרה של באו  ,2003 ברוקטובא 15יום ב. במחיר פידיון כפי שנקבע בתשקיף, חלקן

רשאי כל אחד מהמחזיקים לדרוש , ר במניות החברה מסחשינוי בשליטה או הפסקת
ר המרה חיבמ, כולן או חלקן, ת איגרות החובדש אש מחלרכוTeva Finance LLC -מ

אם ור ה לבחTeva Finance LLCרשאית , ה כזוישרדהיה אם ת. כפי שנקבע בתשקיף
 ADRs -מספר ה(חברה השל  ADRs -ן או בממזובשלם את מחיר הרכישה מחדש ל

 .נייםהשל  שבשילול ו בכא) ב כנקבע בתשקיףשיחו
 
  .Teva Pharmaceutical Finance N.Vיקה הנפ, 2001 סטאוגו דשחוב .ב

")Teva Finance N.V.(" ,מלאה לות וחדת בבעאמ רהבח)של החברה) בעקיפין ,
ות ריבית בשיעור אנוש, $ מיליון 360בסכום כולל של , איגרות חוב ניתנות להמרה

. מדי חצי שנהת למשוהריבית מ. 2021ות לפירעון  בשנת עומד ו0.75%שנתי של 
הפרמיה וסכומים , ריבית הערבה ללא תנאי לפירעון איגרות החוב ותשלום החברה 
 .איגרות החוב גיןב, אם יהיו כאלה, )כמוגדר(נוספים 

 
מחזיקי איגרות החוב , ה או תירכשנה מחדש קודם לכןניפדתחוב לא ות האיגראם  

כפוף , ם מייצג מניה רגילה אחת של החברהמהד  אחשכל, ADRs -רן ללהמייוכלו 
מקרה של המרה מלאה ב (ADR-ל$  85.824  המרה שללפי שער, לתנאים מסויימים

. מותיבנסיבות מסוימות להתאפוף כ, ) מניות רגילות של החברה4,194,631יונפקו 
ת ות א לפד.Teva Finance N.Vרשאית , או לאחר מכן, 2004 באוגוסט 20ביום 
חוב ובתוספת ריבית בסכום הקרן של איגרת ה, כולן או חלקן, גרות החובאי

 חד אי כל רשא,שנקבעו בתשקיף, תאריכים מסויימיםב. שנצברה וטרם שולמה
כולן , חובהת איגרות דש אש מחלרכו.Teva Finance N.V -יקים לדרוש ממהמחז
ם א. ברה וטרם שולמה שנצבסכום הקרן של איגרת החוב ובתוספת ריבית, או חלקן

ל  שרהמק או ב- 2004 באוגוסט 20 - שה כזו במוקדם שבתאריכים אלה דרייהתה
 .Teva Finance N.Vרשאית , ו של הפסקת מסחר במניות החברה אשינוי בשליטה

חברה השל  ADRs -באו  מחדש במזומןישה  הרכמחירשלם את אם לור הלבח
 .ב של השנייםאו בכל שילו, )ב כנקבע בתשקיףשיחו ADRs -מספר ה(

 
בגין שתי $ ן יויל מ20-ות חוב בסך של כצה עמדה בהוצאות הנפקת איגרהקבו .ג

 . הריביתלה הן הוצאות נדחות והפחתתן נכללת בהוצאות אהוצאות. הסדרות
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט
 )המשך (םחדיוהכספיים המא תחוואורים לדבי

 
 :תוי תלו התקשרויות והתחייבויות- 8אור בי
 

 :קשרויותתה .א
 

 :תפעולייםשר להסכמי חכירה קב )1
 

רה תפעוליים  חכימיסכים לתשלום בגין העומדים הינימליהמרות השכידמי 
בר מ בדצ31ום יל ףקותבה שנ לעמ לש תופותקציוד לו תמכונו, יםינני בשל

 10.0 - $2004; ן יויל מ11.6 - $2003; יון לי מ13.3 - 2002: ןמדלקכהם , 2001
  14.3 - לךיוא $2007; ן ויילמ 5.9 - $2006; יון ל מי7.8 - 2005 $; ןוילימ

 . $ןיומיל
 יו  ה1999- ו2000, 2001 בדצמבר 31-בהסתיימו  לשנים שירות השכדמי

לה כוללים סכומים א. בהתאמה$, ליון י מ7.4-ו, $ מיליון $10.9, ון מילי 13.4
מבר  בדצ31לצד קשור בשנים שהסתיימו בימים  $  מיליון2.1 -ו$ יון  מיל2.8

 . התאמהב, 2000-ו 2001
 

 :יםגלוין תמגב )2
 

נו ימ משר אםירמוגול עדי ילעלב םיוגמלת שלוםלת ותברה התחיילחב )א( 
 10%- ל0.5% ן ביר בעיקעיםנהורים יעקר ופיתוח בשמחת יונתכ
בחלק מן . וצרים מסויימים משל) מיםכהסבגדר כמו( ותירכממה
 וולמש יםיררים אחקובמ מלוגים אינה מוגדרתת הקופתת, םקרימה
 השענ בו ריךא מהתלחה, נים ש16 ד ע שלופהקתשך במ םיגולמהת
 .יםלוגמ תםשלוה תנשואלר

 ים שלוריעבש ראלששלת יממלגים לותמם של לרהחב הבהייתחה, כןמו כ )ב (
 תםוא ם פריהש  לפיתוחאו למוצרת וחסיתיהמ ות מהמכיר3.5%-2.0%

ם סכו. ן הראשיהמדע שרדמענקים ממ ובגינם התקבלם יחקרמ
 עלו לתקבה שיםקנ המעכוםסמ 100%ם לא יעלה על מילשוהמ םיגולמתה
ת שנקרים החל ממחל  עמענקיםן גיוב(ר לולד דמוצ אוהשכ, ברהדי החי

ום כהס). רדולהשל  LIBOR- הרועישב תתינ שתוספת ריבית ב- 1999
 משלת ישראל ליוםם למיגולן תמלויה בגיהתת ייבוההתח של רביימה

 .$מיליון  33.7 ינוה 2001מבר דצ ב31
 1999- ו2000, 2001 בדצמבר 31-נים שהסתיימו בשל צאות תמלוגיםוה )ג (

 .תאמההב$,   מיליון16.1-ו$  יליוןמ $35.1,  יוןלי מ55.2-תכמו בהס
 

 :ותיתלו יותיבוחיתה .ב
 

שה נדר הלפיף וסמ ךער ס מתיוומה מרשושה רחב בלהקבתה 1997 ודש יוליחב )1
. תמומסויי ת חוליםפוקוות לין מכיר בגאתוז$  מיליון 4.9 שלך  סלםלשה ברהח
 המשפט על לביתר עוש ער החברה הוגגשה על ידיו שההגהשהיית  דחתובקעב

ים יפטשם המעציויל התם שע דתוועל חס בסתבה, הנהלהה. המוראה המהשו
י משפטון ה בדית לזכויםבירים סויכיסה ברחשלה עבד, ברהל החש

גין  בPre-rulingיבלה ה קברהח שהובדער הוולא נותיה טעאורל,שייערך
ה ומהשגין כל הפרשה בבחשבונות  להלא נכל, כךילפ. תורומאה תוריכמה
 .מורההא

 
ה גש שהותגיוצה ייענה בתובדר פשרהסמבטחיה ל וCopleyו הגיע, 1995ת נבש )2

סדר הפי  לע". Albuterol"ר צו במשקבות שימובע ורמגנים שב בגין נזק"רהבא
 $ ליוןי מ65-מת חפי אם ליבעתנשולם לה שי התביעקוללסי כוםסה, הרפשה

 בטחיהמו Copleyדו קיהפה שר הפרדסי הפעל . $ן יויל מ150 עלה עליולא 
 7-עט כלמ, תוביעתל הכ. עיםלתובות לתשלום דעוהמיות נרומים בקכס

 ןבהכומים בסבע בדעה כי די ט. סכם הפשרההאי נסולקו בהתאם לת, תביעות
 אל תוהאחרעות ביתהאות צותלכי כן  והאל תעוילכסות תב ידוטחת בכבמ איה
 .פיהכסה צב מהשפעה שלילית מהותית על הייהת
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 מ"ת בעויטע תעשיות פרמצבטב
 )שךהמ (םחדים המאויספי הכתווחדלם יריאוב

 ):משךה (תוויבויות תל התקשרויות והתחיי- 8אור בי
 

 , Elan Corporation םעד יח, ב"ארהע טבד נגה גשהו, 2000נת שב )3
      Pharma Ltd.  Elan) יחד ב-" Elan ("ו-Biovail Corporation International 

("Biovail") ,ידי לע, ביעה להפרת פטנטת Bayer AGו -Bayer Corporation 
וק על ידי משוה, Elan של םיש במוצר מסויי, Bayerענת לט"). Bayer "-יחד ב(

ים לוגדמויים צי פדורשת Bayer .Bayerל שט  פטנרת הפוםמש, ב"טבע ארה
צווי מניעה מקדמיים , דריםוגמלתי  ביםסכומורכי דין בת עשכר טרחכן ו
ישר את אהמחוזי פט משית הב. שוקהמן  Elan שלר וצף המואיסו, יםעקבוו

 לערה ערע Bayer. ביעה על הסףתה חה אתדו קוצרון מבקשת הנתבעים לדי
ר את והחזים ביטל את הפסיקה ריבית המשפט הפדרלי לערעו. תזאה לטחה

החברה ויועציה המשפטיים בדעה . התיק לבית המשפט המחוזי להמשך הדיון
ע ת על תוצאות הפעולות של טביהותמכי לעניין זה לא תהיה השפעה שלילית 

 .בחשבונות לא נכללה הפרשה בגין תביעה זו. יפסבה הכצמ  עלאו
 
רת פהל יעותבת, Biovailיחד עם , ב"גשו נגד טבע ארהוה , 2001 ודש פברוארחב )4

 הלאיעות בת; ).Pfizer Inc גם על ידי - דחאמקרה בו (Bayerעל ידי , טנטפ
ור  שחרהתובעים טוענים שמוצרי. וריק הוגשו בבית המשפט המחוזי של פורטו

פרים אף הם מ, ב"רהל ידי טבע אע םשווקימה, Biovail לש ימיםמסוימושהה 
שכר טרחת וגדלים וקשים פיצויים מבמ ובעיםתה. Bayerותו הפטנט של  אאת

ואיסוף המוצרים , צווי מניעה זמניים וקבועים, עורכי דין בסכומים לא מוגדרים
  עד למתן החלטהה זוהמשפט עיכב דיונים בתביע בית .נשוא התביעה מהשוק

 .ות אלהיעשה בגין תבפר הלה נכלבחשבונות לא.  לעילכרנז הBayerרעור עב
 

גיות צותובענות יית ובלר, עותיבת רב של פרסב הינה צד למ"ע ארהבט )5
ולא  עד יוא שלשמועקב שי יתואירבזק  לנןבהן נטע, ריםדמוג בסכומים לא

ת רופו תשל יצרני מוצרים ינעם שד חיהמאוחדת רה חבה שלצר ושר במוא
ה רהחב". Fen-Phen"ה ונת משקל המכירשמ לפולטי רתמסגב, ריםאח

. םחיבמומעות סתייר תוך היתהבין ,  אלהתועיבת נגדכרץ חבאופן נת מתגוננ
לית יל שפעההשן זה לא תהייה יענילכי  דעהבעציה המשפטיים יוהחברה ו

 לאבונות בחש. פיכסהה מצבל ע או עב טת שלעולואות הפצעל תו תיתהומ
 . עניין זהןגיב השה הפרללכנ

 
 .Biogal Pharmaceutical Works Ltd -ריה גונ בהתד החברה המאוחדגנ )6

("Biogal") -מיםת הסכם מסדרי הנובעפים נוסוגיםה לגבי תמלעבי תהשוג ה 
 בנקא ע לבתו שהאף. קלים עדינים עבור תעשיית הפרמצבטיקה מי כיוחתיפל
ש ילהג, ייםני בהחלטתב, Biogal-הורה בית המשפט ל, מסויימים כומיםס

 על גישה ערעור הBiogal .וקתלהמחי אושנ םיטירהפבי  לגאידיווח חשבונ
. ות בוזכ לפההיא מצ, סתמך על חוות דעת יועציה המשפטייםבה והחלטה זו

 .ה זיןניע ןיגב השפרכללה הנ אל תנוובשבח
 

לה ד בכיר שעוב,  נגד חברה מאוחדת בישראלשהוגה, 2001בר מצד ב31חר אל )7
ה סביב בו סזתביעה . $ מיליון 17ל תביעה בסכום ש, ועובד בכיר שלה לשעבר
ה לפיו מכרה החבר, 1998ברה המאוחדת בשנת ע לחהסכם שנחתם בין התוב

ה ונשהן התובע טוע. ע למעט קרק,  כל נכסי מפעלהאתע ובדת לתוחהמא
. וגשכתב הגנה טרם ה. ושכתוצאה מכך הפסיד את כל השקעתו במפעל שרכש

בע ו התתטענוו העיבתה תא םיחהחברה המאוחדת והעובד הבכיר דו, ההחבר
בדעה , על חוות דעתם של יועציה המשפטייםבסס בהת, ההנהלה . מכל וכל

ין בגה רש   בחשבונות הפלהלא נכל, ולפיכך, טוביםו ביעה זבתשסיכוייה לזכות 
 .עניין זה
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 מ"ות בעיטבפרמצע תעשיות טב
 )שךהמ(ם ידוחמאאורים לדוחות הכספיים הבי

 ):משךה (תויו תלתויובייחתהו תויורשק הת- 8יאור ב
 
ביעה בגין  החברה תיפו תלוייה ועומדת נגד-אביב- המחוזי בתלטפשית המבב )8

  Dethylstilbestrol נזקים שנגרמו משימוש במוצר שמכיל את הרכיב 
("DES") ,69הגישו , 2001מבר בונאי ובמב. 2000דש אוגוסט וחבהוגשה ש 

חברה בגין  הגד נמחוזי בירושלים תביעה נוספת הית המשפטם בבם נוספיתובעי
ל שתי ל שלוכ הכוםסה. DESנזקים שנגרמו משימוש בשני מוצרים שמכילים 

ת גוננהחברה מת. $ון ימיל 10 -מסתכם ב, לא כולל נזקים כלליים, התביעות
 רמאח. יםבין היתר תוך הסתייעות במומח, באופן נחרץ כנגד תביעות אלה

אפשר לאמוד את סיכויי י א, יםדיין בשלביהן הראשוני עביעות אלה הןשת
. ה טיעוני הגנה טוביםעה שלחברהחברה ויועציה המשפטיים בד, ברם. הצלחתן

 . זהעניין ןיבחשבונות לא נכללה הפרשה בג
 

רה בשימוש במוצר שנודע ושק העהיתבשה נגד החברה הוג, 2001  אפרילדשחוב )9
. ויים בגין פגם לכאורה במוצריצבקשים פ מתובעיםה. Chorigonבשם 

הסכום הכולל של . ים ביקשו הכרה בתביעתם כתובענה ייצוגיתבעתוה
בחודש . $ מיליון 133 - התובענה הייצוגית מסתכם בכת במסגרתהתביעו
בה ביקשה לדחות את אישור , את תגובתהברה ה החשהגי , 2001דצמבר 

, שלביה הראשונייםב ןשהתביעה הינה עדיימאחר . התביעה כתובענה ייצוגית
, ברם.  אינם יכולים לאמוד את סיכויי הצלחתהרהחב היועציה המשפטיים של
 ןההנהלה בדעה שאין צורך בהפרשה בגי,  כהנאספו עדבהתבסס על נתונים ש

 .וזביעה ת
 

, זכתה טבע בתביעה בבית משפט פדרלי במחוז בוסטון, 2001בחודש אוגוסט  )10
  )"SmithKline Beecham ") SmithKline שהוגשה כנגדה על ידי, וסטס'מסצ

שהינו המרכיב הפעיל במוצר , nabumetone -ב הנוגע ל"בקשר לפטנט בארה
בעוד טבע .  הגישה ערעור על פסק הדין Relafen®.SmithKline -הידוע בשם 

שהעובדות וההחלטות של בית המשפט מבוססות ושהחלטת בית , מאמינה
יתכן וטבע , תצליח בערעורSmithKline-היה ו, יחד עם זאת, קבלהמשפט תת

 בגין נזקים הקשורים למכירות המוצר של טבע SmithKline-תדרש לשלם ל
 .בחשבונות לא נכללה הפרשה בגין הליכים אלו. nabumetoneהמכיל 

 
י צד שלישי בקשר לביטולו של הסכם הפצה "חברה מאוחדת נתבעת בתביעה ע )11

ההסכם האמור מדבר על שיווק והפצה של . לישי על ידי טבעעם אותו צד ש
 הסכום המירבי של התביעה הנו . מוצרי החברה המאוחדת באזור מסויים

היועצים המשפטיים הודיעו לחברה שעדיין לא ניתן לקבוע את . $ מיליון 13
לא נכללה . שכן התביעה היא עדיין בשלביה הראשוניים, הסבירות להפסד
 .שה בגין עניין זהבחשבונות הפר

 
פטנט ף השויה טבע לפתח מוצרים גנריים למכירה בטרם פג תוק עעת לעתמ )12

ב מוסדר נושא זה על ידי הנוהלים לתקיפת "בארה. במדינות שונות, ינםבג
כיוון שטבע עושה . 1984ת שנ מWaxman-Hatchכפי שנקבעו בחוק , פטנטים

צד להליכים , בעתידייה להיות  צפוואף, יא הינהה, להאשימוש בנהלים 
ם יכיהלטבע עשוייה להיות צד ל, בנוסף. משפטיים בקשר להפרת פטנטים

, יביים שטבע עושה בהם שימושנטטראלבמידה ותהליכים , טיים בנושאשפמ
 .מפרים את זכויותיו של בעל הפטנט

 
 

קיה הרגיל עסך הלת במשפטים ובתביעות שעולים במת לעבע מעורבת מעט   )13
 31באשר למשפטים ולתביעות התלויים ועומדים ליום . מוצרלרבות חבות ה

טיעוני הגנה טובים במשפטים , הלהנלדעת הה, ה יש לחבר2001בדצמבר 
באותם מקרים בהם טבע מעורבת בתביעות הנוגעות . סוג זהות מובתביע
ר מספיק לכיסוי נזקים צת מווריחביטוח א, לדעת ההנהלה, יש לה, למוצריה

לתוצאות הדיונים המשפטיים , לדעת החברה. תוצאה מהם כרםיגלהשעשויים 
 מהותית על מצבה הכספי תילילא תהיה השפעה של, צד להןשטבע הינה 
 .הלותיותוצאות פעו
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 מ"פרמצבטיות בעע תעשיות טב

 )שךהמ (םידוחמאאורים לדוחות הכספיים הבי
 :קרנות ועודפים, ן הו- 9אור יב
 

 :ן המניותוה .א
 

 תועצמאב ובאבי-ערך בתל תוירניל הסת בבורשל החברה נסחרולות רגייות ההמנ
 ר כלשא -(American Depositary Receipts - ADRs)אמריקאיות ון דיקפת וינמ
 .ב" בארהNASDAQ -ב - ה אחתגיל מניה רתגצ מהן מייתאח

 
, ן גילוי במאזן ניתלהן, ותדח מאותורב ח בידיתקווחזהמ תולי הרגיותמנלסף ונב

 ראש" א "ילותגות ר מני424,200) א: (תוימ מסויתחדואו מהנפיקה החברה לחברות
 ינומילזכויות  בעה אוהצ תויהן זכוב םיקיזות למחינן מקנוא מות למסחרושן רניא
) ב(; )הרגילותות ל המניש לאלה ות זהותינמל הרות שחא הותיכוהז(ורים קטריד

קו נפשהו,  למסחרותומן רשאינ אשר, עה הצבויותא זכיות רגילות לל מנ989,800
ת ילו הרגותניבמה חדת המחזיקלחברה המאו טבההות ינכמ 1993-ו 2000ם ניבש

 ןהב קיחזנות למקמו תודחומא ברותחדי יחות המוחזקות בדנ תומני 60) ג(; "א"
 .קרו פיעתב ניות אלהל מנקוב שה הערך לקבל את תוהזכ את קר
 
בעלי  לכל הבט התו כמניתוילגות רינ מהרחב ההקילח, 2000ר אופבר דשחוב
 על תוקהמוחז ניותמ הפרסמ מ100%של  רושיעבברה חהל לות שיגרה תוימנה
, תויפצוהא ותוינמהפר למסם יייחסתמה, האלם ייספות כוחם בדניהנתוכל . יהםדי
 .הההטבניות מ, רעבתוקף למפ, בוןש בחוובאה שרחא לנםהי
 

 ות   ינמ ןומילי 6.4-ללהחלפה  תיתנונה מאוחדת חברה של חדות מיוניותר למבאש   .ב
 ).1('א2אור בי אהר, רהבחה לש תלו רגי

 
 :תיווגיצ יותנבעבתוה שרר פדמניות בעקבות הס פקתנה .ג

 
תובענות י ים בשתבעה לתושריפ א החברה1999בשנת , ם פשרהסכהקבות בע

לממש ,  של החברההיפצוא כתבי ייצוגיות שהוגשו בישראל על ידי מי שהחזיקו
 אשר פקעו 1:1ח לפי יחס של " ש0.10ות רגילות בנות  מני208,818-כתבי אופציה ל

לות תמורת גי מניות ר69,436-מומשו כתבי אופציה ל, 1999בשנת . 31.12.91ביום 
 פציה נוספים וו כתבי אשוממ, 2000 נתבשו $ 295,000-כתוספת מימוש של 

 השוק של ישוו. $ 594,000-כימוש של תוספת מתמורת ,  מניות רגילות139,382-ל
מעבר לתוספת המימוש הכוללת שהתקבלה בסך , הנפקתןועד למ, המניות שהונפקו

שכן , ל הוצאה בגין הסכם הפשרה כהחברה לא רשמה.  6,281,000$הינו  $, 889,000
 .ם המקורי בגין כתבי האופציה האמוריםסכההל היא רואה בו מילוי ש

 
 :ות לעובדיםניות אופציכת .ד

 
, אל בישרהברהחי דעוב לופציות אה תכניתברהחן וריוט דירקראיש, 1992ת נבש )1

 תונניתהות יפצאו, רהותמ אלל, חברהה לם שכירי ביםעובדענקו לו יעל פיה
 וםליד  עמש תמולאשה יצופא. החברהל שת וי מנוןיל מי2.5- לדש עומימל

עד ליום . ןוריטוקירד הדיי לה עקפותאם כן יוארך  אאל, פקעת - וןרחוש האמיהמ
 ליוןי מ2.2- לשמימו לותתנ אופציות הני זותינוענקו בגין תכ ה2001 בדצמבר 31
 ל שהעביי קפ לע, פעםל םפע מוענקתפציות ו הארתית.  הברחגילות של הרות ימנ
 ).עדהו הו- הלןל (יוןר של הדירקטוולהתגמכר והשועדת ו

ניקו העל "דות מסויימות בחוחאומת ברוח, 2001  עד1988- מקופהבת
 גרתסתמומש במ אלציה שפוא.  טבעלש ADRs תרכישל יותלעובדיהן אופצ

 .פקעת, אמורכ ייהת חפתקו
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 מ"פרמצבטיות בעע תעשיות טב
 )שךהמ (םידוחמאה םיאורים לדוחות הכספיבי

 
 ):משךה (קרנות ועודפים, ן הו- 9יאור ב
 

 יטלהח, 2001בר טמספ ב4 - ו1998 רבפטמס ב3, 1997 ראונבי 6מים בי )2
אופציות ,  תמורהללא, רהחב האי ונשל"כנק למניעלה הברחהון וריטרקדי

פת סתו בתומני 75,000-ל ותוני מ100,000-ל, מניות 500,000-מוש להניתנות למי
 החלטות אלו אושרו על ידי .אמהתבה $, 70.21-ו $ 18.43 $, 19.75  שלשוממי

 .האסיפה הכללית
 ונשיא ל"ק למנכניע לההחליט דירקטוריון החברה, 2001 בדצמבר 31לאחר 
במחיר מימוש ,  מניות רגילות700,000פציות לרכישת או, הללא תמור, החברה

 על ידי האסיפה קהשיקבע על בסיס מחיר מניית החברה ביום אישור ההענ
ל ונשיא "ק למנכניהע לבאותו יום החליט הדירקטוריון, בנוסף.  הכללית

רגילות במחיר  תוינמ 300,000 שתילרכ אופציות, ללא תמורה, החברה הנבחר
 . $ 60.41של מוש מי

צה עובדי הקבולפת ס נותיוצ תכנית אופרהחב הוןריטורקי דאישר, 1999ת בשנ )3
א לל, ב"ארהבבאירופה ו, לאישרברה ב החלים בכירים שעובד לוקניועעל פיה 

 הציפוא. ההחבר של יותנמ וןליי מ2- לש עד למימותונת הניותופציא, המורת
ל ע הפקות ךראוי ןאם כא לא, פקע ת-המימוש האחרון ם יו לעדומש מ תאשל
 ותציאופ  זותן תכנייגב ענקווה, 2001ר  בדצמב31ם עד ליו. ןווריטירקד  הייד
 דיתק בענועתת פציווהא תרית. ותגילרת וינון מיילמ 1.1-לש ומלמית נויתהנ
 .הועדהעה של קביי פעל , פעםל עםמפ

צו קיו פיהל, ציותפו אתני תכהרבריון החטוקירר דשיא, 2000ט ודש אוגוסחב )4
לות של י רגתניומון י מיל6.25ישת  לרכותציאופ,  ללא תמורה,ים בקבוצהדעובל

 וםלי עד, רת התכניתגמסב. ניםשחמש  ל שופהקך תשבמ, הברהח
ת אופציות לעובדים לרכישה של הדירקטוריון הענקר ישא, 2001 דצמברב 31

 ותמיליון מני 2.3ישת לרכ ותציופו אקצהומתוכן ,  רגילותתניומ מיליון 2.5עד 
 . לותגיר

 צולפיה יוק, ון החברה תכנית אופציותדירקטוריאישר , 2001י ולחודש יב )5
 מניות 780,000אופציות לרכישת , ללא תמורה, ם בקבוצה עובדי7,800-ל

 2001  בספטמבר1 כל עובד שעבד בחברה לפני -עשה למ(רגילות של החברה 
 55.53$תמורת תוספת מימוש של , )ותרגיל ותני מ100 אופציות לרכישת לקיב

 900, התכניתה ות אבמסגרת). ההענקה יוםבADR  -ר השוק של החיממ 85%(
 מניות רגילות של 90,000אופציות לרכישת ,  תמורהאלל, יבלוקובדים נוספים ע

זו  ניתכהחברה מטפלת בת. 59.20$רת תוספת מימוש של תמו, החברה
התאם ב, )non-compensatory (יםעובדבה לכבתכנית אופציות שאין בה הט

 .APB- של ה25לוי דעת גיל
 םיגרת כללמס בלהתנרה להואמל ראשבי ל"תכניות הנות לפי הנקת האופציעה )6

תוכל ברה חי הכ, תרבין הי, יםכנסה הקובעהמס  ודתקה בפזן יינעל ועבקנש
וזאת מס י כרצום לידעובלפה קנזשבה את ההטס מרך ו לצהוצאהלתבוע כ

 .בדדי העובי סמ ביבתחית רהואמה טבהה השרכא

.  מיום ההענקהםשני 2-5קו הינה ענהוש) vesting(לת האופציות בשקופת הת )7
נובעות ממימוש האופציות תהיינה זהות בכל זכויותיהן ות ההמניות הרגיל

ת האופציות שהוענקו ביתקופת המימוש של מר. הרגילות של החברהלמניות 
 . שנים מתאריך ההענקה5-8היא 
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 מ"בטיות בעצמפרת יושעע תבט
 )ךשהמ (דיםחמאוהים יכספהות חלדו אוריםבי

 
 ):משךה (םעודפיות וקרנ, ןוה - 9אור בי
 

 ים ממחיר השוק שלאינם שונובדים במחירים ש לעותימוענקות האופצ , דרך כללב
 הוענקו 1999- ו2000, 2001 בדצמבר 31-בשנים שהסתיימו ב. הענקה הםביו ADR-ה

$,  מיליון 45.4שערכן הנאות היה ,  כאמורות אופצי682,200- ו2,304,350, 1,520,680
 .המהתאב$, ון לימי 7.3-ו$  מיליון 53.5

 
 חיר השוק של מוכים ממציות במחירים הנ אופ830,000נקו ע הו2001בשנת 

 .$ מיליון 33.2א הוערכן הנאות של אופציות אלה . ת ההענקהה בערבחל ה שADR-ה
 
 :2001 בדצמבר 31מידע לגבי האופציות ליום  הלןל
 

ניות מכוח ספר הממ
  למימושתשניתנו אופציותה

  חוכמ תניוהמר פמס
 ופציות שהוענקואה

 
 צעממו
 קללמשו

 ירמחישל 
 שומימ

 
 

  ליוםהתרי
בר צמבד 31

2001 

 
 צעממו
 קללמשו

 ימחירשל 
 ושמימ

 צעממו
 קללמשו
 יתרתשל 
 יםחיך האור

 זייםהחו

 
 

  ליוםהתרי
בר צמבד 31

2001 

 
 
 
 רימח טווח
 ימושמה

 $  םינש $  $
4.50 20,000 4.50 0.92 20,000 6.00 - 4.50 

11.72 24,000 11.72 0.01 24,000 14.00 - 10.50 
19.70 726,334 19.53 3.42 1,451,310 21.50 - 18.50 
23.70 124,000 23.95 5.16 1,166,200 25.50 - 22.00 
27.24 162,000 27.24 4.89 162,000 29.50 - 26.00 

  48.63 5.38 155,400 49.00 - 48.00 
  55.40 7.94 1,279,800 58.50 - 54.00 
  61.10 7.00 389,230 63.00 - 59.00 
  63.58 4.00 923,860 64.00 - 63.50 
  65.87 5.08 939,040 72.50 - 65.00  _______   _______  

20.86 1,056,334 43.60 5.22 6,510,840 72.50 - 4.50  _______   _______   _______   _______  
 
  :תיפול החשבונאי בתכניות האופציוטה )9

 
 ם בשיטת השווי הפנימיידברה מטפלת בתכניות האופציות לעובחה
)intrinsic value (ינתאם להוראות גילוי הדעת האמריקהב APB-25ותפרשנוי ו 

ם לעובדי ותות ההטבה הגלומה בתכניות אופצילע, APB-25-בהתאם ל. נלוות
הטבה נדחית "דפים במסגרת ועות קרנו, וןלה, תיופצאו הקתענ הביום, תנזקפ

ולאחר מכן מופחתת ונזקפת לדוח רווח והפסד , "בגין אופציות שהוענקו לעובדים
 .על פני תקופת ההעסקה המשוערת של העובדים

 
" ול החשבונאי בהטבה המבוססת על מניותפהטי", FASB- של ה123' ס מקןת
ציות או מניות לעובדים הענקת אופל תתכניוב יאנובשחה וליפהט כי ץילממ

 יהתקן מתיר גם להמשיך בטיפול החשבונא, ברם. הנאות ערך הסיייעשה על בס
ך ות, APB-25ל ש תברה בחרה להמשיך ביישום ההוראוחה. APB-25-אם לתבה

-APBישום יב המשיךל ו שבחרתחברוי גבל 123 ןקתעמידה בדרישות הגילוי על פי 
25. 
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט
 )שךהמ(ספיים המאוחדים ת הכודוחאורים לבי

 
 
 ):משךה (דפיםעו ותוקרנ,  הון- 9אור בי

 
סתיימו שהאשר נזקפה לדוחות רווח והפסד בשנים  APB-25  פיה עלבטה הלותע
 $יון לימ $0.8,   מיליון 0.7 הינה 1999-ו 2000, 2001בדצמבר  31-ב
 בסיס לע, תוינכת אילו חושבה עלות ההטבה בגין ה.בהתאמה$, יון יל מ0.9-ו

יה מני לנקרווח הנקי והרווח הה, 123ע בתקן בקנכ, הנקהעהימי בת והערך הנא
 : לסכומי הפרופורמה הבאיםיםהיו קטנ

 
נ בש ה  מ י י ת ס ה ש 3-ה  ר1 ב מ צ ד ב    

1999 2000 2001  
  ווחדמכ הורמפרופ ווחכמד הורמפרופ ווחכמד הורמפרופ

       
  ______ ______ ______ ______ ______ ______  ______ ______ ______ ______ ______ ______  $ באלפי-קי נח וור 278,212 250,266 148,417 135,775 116,779 108,617

 :ח נקי למניהוור      
  ______ ______ ______ ______ ______ ______  ______ ______ ______ ______ ______ ______ סייסב  2.10$  1.89$  1.15$  1.05$  0.95$  0.89$
  ______ ______ ______ ______ ______ ______  ______ ______ ______ ______ ______ ______ ללודמ  2.04$  1.83$  1.14$  1.03$  0.95$  0.88$

 
 :ודפיםע .ה

 
$  מיליון 361.3 של ךסת לל כו2001בר מצד ב31רת הרווח שלא יועד ליום תי )1

 20% ור שלשיעבברות ח לום מסבתש כהורה כתהי, במזומן דנד כדיבי,שחלוקתו
 ).'א10-ו' ט1ורים איב ראה(

 
, 2001דיבידנד למניה שהוכרז לשנים . ידנד מוכרז ומשולם בשקלים חדשיםבדי )2

 .בהתאמה $, 0.16-ו $ 0.23 $,  0.29 היה 1999- ו2000
 
 
 :הכנסה מסים על ה- 10ור איב
 

 :תמאוחדות הישראליוה ותברה והחברחה .א
 

 ):חוק ה-להלן  (1959-ט"תשי, הון שקעותהק לעידוד ות בתוקף החובטה )1
 

מפעלים " מסויימות הוכרו כדותחו של מפעלי החברה וחברות מאתוחבהרה
נסות כהה, 49% עור בעלות החוץ בחברה עולה עלישש כיוון. לפי החוק" מאושרים

 פהו תקךשבמ, 20%ר של יעובות במס חברות בשיחי "אושריםמפעלים המ"מה
ס במת בחייהכנסה ם יושראמ הםיעלפלמתה הי  בהנהבש להח ם שני10 של
 .גבלה כקבוע בחוק מו תקופותפחל ובתנאי שטרם, אשונהרל
 
נקי השקעה ממדינת קיבלו מעליות ישראהת מאוחדו ההחברותמ מהכו רהחבה

בתנאי  הידיצוע התכניות המאושרות ולעמון  לבטחבי כ.ישראל בהתאם לחוק
 ינתדנרשמו שעבודים שוטפים על נכסי אותן חברות לטובת מ, כתבי האישור

 .ישראל
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט
 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 
 ):משךה ( על ההכנסהםיס מ- 10אור בי

 
ימות בישראל הוכרו מסויות מאוחדות ברפעלי החברה וחרחבות נוספות של מה

ת טבוהלול מס"ת לרו החברות בהחן בחלגביה ראש תרושויות מא תכנתרגבמס
,  זה הוא לתקופה מוגבלתרוטפ; יתור על מענקים חלף פטור ממסו - "יפחלו

השלמה (ביתרת תקופת ההטבות ; בהתחשב באזור בו ממוקמים המפעלים
ההטבות של  תפוקת.  כלעיל20%רות של בח יחול מס) יםנש 10לתקופה של 

ן  מבי חלקלג .1992-2001 ניםבשל החלה "נהל לוסמה פירות לשות מאכניות
 ךותוקת דיבידנד במזומן מלח  שלקרהמב. חבות טרם התקבל אישור סופירהה

 בגין הסכום 20%עור של יש יחול מס לפי, לגביה חל פטור כאמורש הההכנס
 ).'ט1אור בי םגראה (שיחולק 

 
ין בג, ס מותנ שחמשך משבץ אמו  פחת החוק לתביעתוקףיימת גם זכות בתק

בשנת ההפעלה של  חלה, "על המאושרמפ"ה את םהמשמשי יודצ ומכונות, בניינים
 .כל נכס

 
 בתקנות שהותקנו על פיו, נקבעו בחוק שטבות כדלעיל מותנות בקיום תנאיםהה
 עמידה-אי. מפעלים המאושרים בתועכתבי האישור שלפיהם בוצעו ההשקבו

 תבוהטה  סכומירחזולה, ןצתקו מלן אוכ, תובטהה ל לביטוים עלולה לגרוםאנבת
 .וריבית פיגורים") המדד ("כןירים לצרחמהת הפרשי הצמדה למדד פבתוס

 
 :ידת התוצאות לצורכי מסמד )2

 
כמוסבר . דדמה  בהתחשב בעליית-יאלי  רוצאות לצורכי מס נמדדות על בסיסהת

 דיית המדלור עיעין שהפער ב. בדולרים םכים ערוייפסכה הדוחות', א1בביאור 
יס סב לע -  הישראלי לעומת הדולרעבטהמשל  ן החליפירשינוי בשעיעור ה שיןבל

 ס לבין ההכנסהמב ורם להפרשים בין ההכנסה החייבתג - שנתי ובמצטבר
 .שתקפת בדוחות הכספייםמה

 
 כסנכ(ם ים נדחימסר צולי ןשאי, בעקו FASB- של ה109' ס מןקת ל ש9)f(יף סע
ם יסתייחהמ, סהדיווח הכספי ולצורכי מ ים לצורכיבגין הפרש, )חייבותתהכ וא

קומי לדולרים תוך שימוש המבויות שנמדדו מחדש מהמטבע חיים והתילנכס
בשערי חליפין היסטוריים והנובעים משינויים בשערי חליפין או מהצמדת 

ישוב חב יוטבי ידיים לבא נםיר אמואההפרשים כ, יכךלפ. הסכומים לצורכי מס
 .המסים הנדחים כנכס וכהתחייבות

 
 :1969-ט"שכת, )יםסמי(יה יתעשהבות בתוקף חוק עידוד הט )3

 
על פי " ת תעשייתיותרוחב"ן ינה, ישראל בותמברה וחברות מאוחדות מסוייהח

 עורות לתבנות שפורסמו זכאיות החבקת ם למעמד זה ומכוחתאבה. ל"החוק הנ
רכי מס צל דוחא מה דוחברחהה גיש מזהלחוק  םתאבה. פחת בשיעורים מוגדלים

 .שלה יחד עם חלק מהחברות המאוחדות
 
 :ם אחריותנסות ממקור הכעלם ילעורי המס החשי )4
 

כמצויין " מפעלים מאושרים"הטבות בשל  לנסות שהחברות אינן זכאיות בגינןהכ
 .36%ל של חייבות במס לפי שיעור רגי, לעיל
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 מ"עב יותטבמצפרשיות  תעעטב
 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 ):משךה (סהנההכ  עלם מסי- 10אור בי

 
 :חברות מאוחדות מחוץ לישראל .ב

 
 .וחדות מחוץ לישראל נישומות לפי חוקי מס בארצות מושבןחברות מא

 
 :םחיי הכנסה נדסמ .ג

 
  צמברד ב31

2000 2001  
  $י פלא

 :  נטו-) התחייבויות( רכוש – קצר ןמזל נדחים סיםמ  
 ית בקשר למלאופרשה )778( 2,937

 תרוות בגין מכיהפרש 636 15,410
 ם לזכויות עובדיותרשהפ 4,527 4,223
 חברתיות-יןירות במכשטרם מומש מ ווחר 11,485 8,279
 דים להעברהספה 2,807 3,008
  _______ _______ יםרחא 1,993 1,137

34,994 20,670  _______ _______  
 : נטו-) התחייבויות( רכוש -חים לזמן ארוך ם נדימס  
 ישמוח ורכוש בלתיע וקבש וכר )53,442( )66,751(

 יות עובדיםוכזשות לרפה 1,563 674
 *דים וניכויים להעברהספה 70,455 74,507

  _______ _______ יםרחא )1,975( 1,836
10,266 16,601  _______ _______  

 ברה אשר קיים ספק באשר להעםי הפסדיןג בההפרש  
  _______ _______ (valuation allowance)לם וניצל )32,975( )39,556(

5,704 4,296   _______ _______  _______ _______  
 
ניכויים שמשך ניצולם מוגבל עד            ום מייצג את השפעת המס של הפסדים ו הסכ*

היתרה . $ מיליון 19.3 - $2006-2011 ; ון יל מי10.2 - 2003-2005: ים כדלקמן נשל
 . ניתנת לניצול ללא הגבלת זמן-$  מיליון 41.0 -

  
 :ןמקכדל ןזאבמ  מוצגיםםחידנהם המסי

  רצמבדב 31
2000 2001  

  $י פלא
   

 ףהשוט רכוש הגרתסמב  27,357 43,896
 תפויבויות השוטהתחיגרת הסמב )6,687( )8,902(

 גרת השקעות ונכסים אחריםסמב 22,658 35,576
  _______ _______ יבויות לזמן ארוךהתחיגרת הסמב )39,032( )64,866(

5,704 4,296   _______ _______  _______ _______  
 
 :קמןלדכ מורכב -וח לפני מסים על ההכנסה ור .ד

 
   בדצמבר31-ה שהסתיימה בשנ

1999 2000 2001  
ל יא $פ    

 רה וחברות מאוחדות בישראלבחה  134,826 82,178 84,411
  ________ ______ ______ ות מאוחדות מחוץ לישראלרבח 205,531 126,183 77,551

161,962 208,361 340,357   ______ ______ ________  ______ ______ ________  
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט
 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 
 ):משךה (הכנסה מסים על ה- 10אור בי
 

 :סדהפוח וו רתלים בדוחוים על ההכנסה הכלוסמ .ה
 

  ברצמבד 31-בסתיימה השה נש
1999 2000 2001  

  $י פלא
 :פיםטוש   

 ראלשיב  37,845 18,316 16,435
  ________ ______ ______ ץ לישראלוחמ 26,679 44,548 24,615
41,050 62,864 64,524  ______ ______ ________ 

 :יםחדנ   
 ראלשיב )1,855( 1,490 714

  ________ ______ ______ ראלשץ ליוחמ 981 )4,786( 3,625
4,339 )3,296( )874(  ______ ______ ________  

45,389 59,568 63,650   ______ ______ ________  ______ ______ ________  
 
 
שהיה חל אילו כל ההכנסות היו " טיאורתיה"ס כום המ סמה ביןתאהלן מובאת הל

לבין סכום ) 36%(בישראל ות חלים על חברה םמתחייבות במס לפי השיעורים הרגילי
 :דהמס שנזקף בדוחות רווח והפס

 
  רמב בדצ31-ה שהסתיימה בשנ

1999 2000 2001  
      $א ל פ י 

 ותדוח לפי, הסנכהם על היסמ ינפח לוור   
  ______ ______ ______  ______ ______ ______ דיםמאוחהפסד  וההוחוהר  340,357 208,361 161,962

 "תיאורטי" הסמה  122,528 75,010 58,306
 תת משיעור מס מופחות במס הנובעובטה   
  ______ ______ ______ "על מאושרפמ"כ )45,272( )12,319( )10,509(

47,797 62,691 77,256  
 םיון במסים הנובע משיעורי מס שונטיק   
 תשראליון יאוחדות שאינמ תי חברובגל )34,734( )23,491( )14,718(

  במסים כתוצאה מהפרשים) קיטון(ול דיג   
 :יםדיימת   
 סות פטורות ממסנכה )3,449( )1,202( )897(

  נובע 1999- ו2000 (יםתר מו לאםיייכונ   
 )ת מחקר ופיתוח בתהליךשרכימבעיקר  13,496 17,801 10,899

 סש בין ההכנסה כמדווח לצורכי מההפר   
 ח בדוחות דוון ההכנסה כמיבל   

  נטו-) לעיל' ראה גם א(פיים סכה )1,703( 2,350 2,164
  ______ ______ ______  נטו–ות נוש 12,784 1,419 144

 סדפהוהווח רות הם על ההכנסה בדוחיסמ   
  ______ ______ ______  ______ ______ ______ וחדיםאמה  63,650 59,568 45,389

 
 :מות מסוש .ו

 
מאוחדות חברות הב. 1997  וכולל שנת המסדע חברה העל ידי ולקבהת ותת סופיוומש

 .1991-2000ות עד וכולל שנות המס יפוהתקבלו שומות ס
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט
 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 :חות הכספייםודה נתונים נוספים לכמה מסעיפי - 11ור איב
 

 :אילמ .א
  צמברדב 31

2000 2001  
  $י פלא

 רי גלם ואריזהמוח  137,632 115,723
 רת בעיבודצות 117,367 85,269

 רת גמורהצות 272,840 255,563
  _______ _______ רים קנוייםצומ 32,461 35,683

492,238 560,300  
  _______ _______ מים על חשבוןתשלורים בדרך ומוח 9,848 11,255

503,493 570,148   _______ _______  _______ _______  
 

 ):ייםאקנבעיקר מתאגידים ב(צר מן קראי לזשא .ב
 

חרות לזמן  הלוואות והתחייבויות אלש כולל חלויות שוטפות רלזמן קצ ראיאש
$  מיליון 202.8סך של  ל מגיע2001ר מב בדצ31ר אחר ליום צק  לזמןיאשרא. ארוך

 .4.8%לל של וצע משוקשא ריבית בשיעור ממנוו
 

 ם כולל שלובסכ  מנוצליםתיראי בלש לקבוצה קווי א,2001 בדצמבר 31ום לי
 .$ן וייל מ440-כ
 

 :אים ויתרות זכותכז .ג
  דצמברב 31

2000 2001  
  $י פלא

   
 םפקיס 189,106  161,844

 ת בגין מכירותופרשה 137,210 63,635
 דים ומוסדות עובדיםבוע 50,590 50,586

  _______ _______ יםנוש 154,692 166,168
442,233  531,598  _______ _______  _______ _______  

 
 :יננסיים פשיריםכמ .ד
 

 : סיכוני שער חליפיןליהונ )1
 

בת רוכשת וכות, מטבע חוץב) forward(מתקשרת בעסקות אקדמה ה צובהק
ם ובעינה) בעיקר בדולרים(בע כדי להגן על תזרימי המזומנים מטות אופצי

 עוטפת במטבעות שאינם מטבשבשנה ה ותיועסקות צפ ותחייבויותים והנכסמ
 באמצעות שימוש בגידור פהחשי הלצמצוםת ה פועלוצהקב, סףנוב. הפעילות

 ותרם בין חבשיפות בכיוונים מנוגדי ח פועלת גם לקיזוזרהחב ה".טבעי"
ם יאיופראי: ות הבאיםבעמטב להפריטים המוגנים  נקובים בדרך כל. הקבוצה

ת כאמור האופציו כתיבת). ידדולר קנ(די נקו) ח"ש(לי אישר, )רויעיקר האב(
 תסקוע , FASB- של ה133על פי תקן . לתנה כולהגטגיית טרלק מאסכחעשית נ
 .לה אינן נחשבות עסקות הגנהא
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט
 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 ):משךה (דוחות הכספיים הנוספים לכמה מסעיפי נתונים - 11יאור ב
 

 הינם 2001בדצמבר  31 םעיל ליומטבע  דלי רסים לנגזמים המתייחוסכה
 ברמבדצ 31($ ון ילימ 18 - ולריםפת אירו לדהחללפציות שנרכשו או: לקמןכד

 - 2000ר  בדצמב31( $ וןילי מ25 -ם רידולח ל"שפת ללהח;   )$ון י מיל19 - 2000
 2000ר בצמד ב31(; $ מיליון 6 -דולרים קנדיים לדולרים ת להחלפ; ) $מיליון 40

 31($  מיליון 18 -להחלפת אירו לדולרים : כתבונאופציות מטבע ש; )$מיליון  6 -
 בדצמבר 31($ ליון ימ 25 -ח לדולרים "פת שללהח ,)$ מיליון 19 - 2000בדצמבר 

 31($ יון יל מ6 -לרים ולהחלפת דולרים קנדיים לדו, )$ מיליון 40 - 2000
להחלפת דולרים לפורינטים : עסקות אקדמה) $ מיליון 6 - 2000בדצמבר 
 מיליון 6 -להחלפת לירות שטרלינג לפורינטים הונגריים $, מיליון  49 - הונגריים

 - 2000 בדצמבר 31($  מיליון 22 -יים רגננטים הווריפו ללהחלפת איר$; 
 .) $ מיליון11 -ח לדולרים "להחלפת ש

 
ל מכשירים שסקות עה. חתשנה א מהה הקצרפלתקו ת האמורות הינןוהעסק

, החברת העל ולד"חווב לישראם ביינעשות עם תאגידים בנקאם ריזגנפיננסיים 
 .ושקלבהן  לוםגהאי אשרון הכסי

 
 :ות של מכשירים פיננסייםוי נאשו )2
 

, ניםמוזמוי ומנים ושום בעיקר מזליכשירים הפיננסיים של הקבוצה כולהמ
לזמן י ראאש,  ארוךמןבות לזחו, הבו חותבים ויתרייח, קצרן זמת לשקעוה

איגרות , ויות אחרות לזמן ארוךבייוהתחת וואוות והליתרות זכאים וכז, קצר
 .ננסיים נגזריםיפ וכן מכשירים, המרהניתנות לחוב 

 
 שלהזר ון החוהבכלולים  ההצובקהל  הפיננסיים שיםאות של המכשירנ ההשווי
של אות נה ישווה. ונותשבלים בחלום כהך בו רעלוב רה או קזהל לכבדרך 
 ןהוא לערכם בחשבונות כיוו אףב וקר מבנקים ךרו את לזמןואוההלו

 יוושה. יעור קרוב לריבית השוקשב תימכשירים פיננסיים אלה נושאים ריבש
 לעסס בהתב, יגרות חוב לזמן ארוךואה המר לותיתננהוב חות הרות של איגהנא
, ם ושיעורי ריבית שוקמישוק של מכשירים פיננסיים בעלי תנאים דו רימחי

 .קרוב לערכן בחשבונות
 

 נכס אוה, 2001צמבר דב 31 םננסיים נגזרים ליופיים ירשמכ הנאות של ישווה
השווי . $ מיליון 1.5 ההתחייבות  בסך - 2000 בדצמבר $31;  מיליון 1.3בסך 
משוערים הים מאת הסכו, דרך כללב, אות של מכשירים אלה משקףהנ

 .י להביא לידי סיום את החוזים בתאריכי הדיווח תשלם כדשהקבוצה תקבל או
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 מ"מצבטיות בעפרע תעשיות טב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי
 ):משךה (םידוחות הכספי ה נתונים נוספים לכמה מסעיפי- 11יאור ב
 

 : למגזרי פעילותשרדע באימ .ה
 

 :לילכ )1
 

ם הים בינינבדלם הייגאסטרטעסקים  םנצה היווח של הקבגזרים בני הדיומה 
ים מנוהלים בנפרד בשל השוני זרהמג. תהלקוחו ים וסוגרפי המוצובא
 :ת הייצור ושיטות השיווק וניתן לתארם כדלקמןווגינולבטכ

 
ות  בתצורות תרופשלשיווק והפצה , ייצור, יתוחפ

תי ומינונים שונים לרוב תחומי הטיפול התרופ
 .וליםחלים לבתי  מתכםיומוצר

-  הטיקצבפרמזר המג

   
  יםעילים פל חומרש הצפהושיווק , ורציי, חתופי

)Active Pharmaceutical Ingredients  - A.P.I (
ה של קיטבצמרמכרים ליצרני תרופות ולמגזר הפנה

 .הקבוצה

-  קליםמיר כיזגמ
  עבור תעשיתניםעדי
 מצבטיקההפר

 
 

 :וחעילות בני הדיופרי הזגמל דע על נתוני הרווח והנכסים שימ )2
 

 :ולייםע התפםיזר של המגיםסכנהו חוידת הרודמ )א          
 

נעשית על , ם בני הדיווחייולעפתרווח והנכסים של המגזרים ה הדתידמ
 .בסיס אותם כללי חשבונאות המיושמים בדוחות כספיים אלה

 
 ות אוסהכנ גזר ואינו כוללמהלות פעומוח וח המגזרי משקף את הרורוה

סים וממיעוט  הותויזכ, רותחת אאווצה אוכנסות ה, ונט  - תהוצאות ריבי
 .יטים אלה אינם מיוחסים למגזריםפרור על ההכנסה מאח

 
לפי מחירי  תמורשה נרמצבטיקפהר גז למם עדיניםיקלירות מגזר כימימכ
 . דומיםריםצבגין מו, םיר ללקוחות שאינם קשובדומה, ובליםקמ שוק

 
גזר  המשלת ה התפעולינסכלהחסת וימוחשי מ יש בלתוכרתת פחה
סים של מגזרים נכתי מוחשי המתייחס לבלחוס הרכוש הי ילאי ללעותפה

 .אלה 
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 מ"מצבטיות בעפרע תעשיות טב
 )שךהמ(חות הכספיים המאוחדים אורים לדובי

 ):משךה (םידוחות הכספי ה נתונים נוספים לכמה מסעיפי- 11יאור ב
 

 :ווחדים בני היהתפעולי מגזריםחסים ליימתהיים פסכ ניםנתו )ב
 

   מיקליםכי   
   ניםעדי  
   ר תעשיתעבו  

  צבטיקהמרפ מצבטיקההפר יםאחר הכלסך 
  $י פלא

 :2001צמבר  בד31- שהסתיימה בהנש    
 :רותיכמ    

 נייםו חיצתוחוקלל  1,838,041  219,151  20,178  2,077,370
  ________ _______ ______ ________  מגזריותןיב 144 150,131 1,016 151,291

  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ מכירות ךס  1,838,185  369,282  21,194  2,228,661
  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ ח מפעולותוור  296,810  130,943  2,008  429,761

  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ )לסוף השנה(ים סכנ  1,366,653  434,371  24,192  1,825,216
  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ גזרמ נכסי הלכישות שר  75,795  30,162  1,425  107,382
  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ נכסי המגזר לש והפחתות תחפ  78,221  23,493  681  102,395

 :2000 בדצמבר 31- שהסתיימה בהנש     
 :רותיכמ    

 נייםו חיצוחותקלל 1,548,210 180,633 21,011 1,749,854
  ________ _______ ______ ________ תוריז מגןיב 451 134,574 699 135,724

  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ מכירות ךס 1,548,661 315,207 21,710 1,885,578
  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ ח מפעולותוור 222,941 100,696 3,219 326,856

  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ ) סוף השנהל (יםסכנ 1,188,545 391,324 21,580 1,601,449
  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ גזרמגין נכסי ההוצאות ב 44,020 33,861 794 78,675
  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ חתות של נכסי המגזרפהו תחפ 61,783 20,568 535 82,886

 :1999 בדצמבר 31- שהסתיימה בהנש    
 :רותיכמ    

 וחות חיצונייםקלל 1,091,732 169,023 21,651 1,282,406
  ________ _______ ______ ________  מגזריותןיב 209 98,572 698 99,479

  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ ותירכמ ךס 1,091,941 267,595 22,349 1,381,885
  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ ח מפעולותוור 162,041 80,496 3,037 245,574

  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ )שנהה ףולס(ים  סכנ 920,377 313,379 19,984 1,253,740
  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ גזרמגין נכסי ההוצאות ב 32,324 25,820 417 58,561
  ________ _______ ______ ________  ________ _______ ______ ________ כסי המגזרנל שתות פח והתחפ 39,142 18,886 606 58,634
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט
 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 ):משךה (יםפי הכסת הדוחופימסעיכמה ים לנוספנים נתו - 11יאור ב
 

הכנסה התפעולית והנכסים של המגזרים ה, והתאמה בין המכירות נטן מובאת להל )ג
 :חדיםוחות הכספיים המאום בדהכלולילבין הנתונים , בני הדיווח

 
   בדצמבר31-הסתיימה בשנה ש

1999 2000 2001  
  $י פלא

 :רותיכמ   
 חוובני הדיגזרים מ ההמכירות של ךס  2,207,467 1,863,868 1,359,536

 אחרותרות יכמ 21,194 21,710 22,349
  ________ ________ ________ ותריגזמ-ולי מכירות ביןטיב )151,291( )135,724( )99,479(

  ________ ________ ________  ________ ________ ________ וחד במאותריכהמ ךס  2,077,370 1,749,854 1,282,406
 :עולותמפ חוור   
 

242,537 
 

323,637 
 

427,753  
 מגזרים בני   לות של ההרווח מפעו ךס

 ווחידה      
 עולות אחרותח מפוור 2,008 3,219 3,037

 :מים שלא יוחסו למגזריםוכס   
 אות בגין שינויים מבנייםצוה )15,664(  
 יךשת מחקר ופיתוח בתהליכר  )35,697( )17,700(
  שומשטרם מום יחוור )7,564( )5,915( )9,783(
 כלליות הנהלה ואותצוה )38,794( )37,206( )30,405(
 אות אחרותצוה )6,947( )3,510( )6,340(
  נטו–אות מימון צוה )27,565( )46,015( )30,598(

  ________ ________ ________  נטו–סות אחרות נכה 7,130 9,848 11,214
  ________ ________ ________  ________ ________ ________ וח המאוחד לפני מסים על ההכנסהורה  340,357 208,361 161,962

 ):לסוף השנה(ים סכנ   
 הנכסים של המגזרים בני הדיווח ךס  1,801,024 1,579,869 1,233,756

 םאחריים סנכ 24,192 21,580 19,984
 ול יתרות הדדיותטיב )83,257( )51,652( )90,215(
 לאימ בשושטרם מומ םיחול רווטיב )2,973( )4,962( )7,991(

 :ים שלא יוחסו למגזריםסכנ   
 ש שוטףוכר 956,548 561,689 205,260

 רכוש אחרהשקעות ו 141,915 100,054 65,393
 וטנ, בועש קוכר 36,487 36,462 35,773

  _________ ________ ________ נטו, ש בלתי מוחשיוכר 586,216 612,578 293,319
  _________ ________ ________  _________ ________ ________ )לסוף השנה(ים במאוחד סכנ  3,460,152 2,855,618 1,755,279
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 מ"רמצבטיות בעפ תעשיות עבט
 )המשך(וחדים מאאורים לדוחות הכספיים הבי

 
 ):משךה (יםספיחות הכודי הפים נוספים לכמה מסעינתונ - 11יאור ב

 
 :ע לפי אזורים גיאוגרפייםמיד

 
 :אוגרפייםורים גיי אזרות לפיכמ

  ברצמדב 31-ב שהסתיימה הנש
1999 2000 2001  

  $י פאל
    

 אלרשי  241,397 244,588 240,121
 ות הבריתצרא  1,129,657 882,586 589,021
 ופהריא 456,861 398,889 384,181

  _________ _______ _______ יםרחא 249,455 223,791 69,083
1,282,406 1,749,854 2,077,370   _______ _______ _________  _______ _______ _________  

 
 

 .תפי של הלקוחור הגיאוגםי מיקומ פלע תוגוסומים פיגרואיגירות לפי אזורים המכ
 

 :רפייאוג לפי מיקומם הג-ות ורכוש קבוע השקע
 

  צמברדב 31
2000 2001  

  $י פלא
   

 אלרשי 350,574 317,081
 ב"האר  111,637 122,054
 יההונגר 65,223 55,510
 )למעט הונגריה(ופה ריא 61,685 60,471
 הדנק 38,204 32,865

  _______ _______ יםרחא 2,290 366
588,347 629,613  _______ _______  _______ _______  

 
 :יים מבנייםנובגין שיהוצאות  .ו
 

 כולל הוצאות בגין שינויים 2001 בדצמבר 31-ווח והפסד לשנה שהסתיימה ברוח ד
של ) impairment(בגין ירידת ערך $  מיליון 9.7לרבות $,  מיליון 15.7-ניים בסך של כמב

תקה של ע וההיתרת הסכום מתייחסת בעיקר לסגירת מפעלים של הקבוצ. רכוש קבוע
 exit plans)(בהתאם לתכניות , קום למקוםממקווי ייצור של מוצרים פרמצבטיים 

בר מבדצ 31 ממנה שולם עד $ ןיולימ 1.5-ש ו,2001 החל ברבעון האחרון של שיישומן
 198-האדם בקבוצה לקטון ב  מצבת כוחיהופהשינויים המבניים צבמסגרת . 2001

 .$מיליון  2.3-בעלות של כ, )הלהנמכירות וה, בעיקר עובדי ייצור(עובדים 
 
 :חקר ופיתוח בתהליךרכישת מ .ז
 

 מתייחסים בעיקר 1999- ו2000שנזקפו לדוחות הרווח וההפסד בשנים הסכומים 
 ראה  -מה בהתא, Copley- וNovopharmלמחקר ופיתוח בתהליך לעת רכישת 

 .'א2ביאור 
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט
 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 ):משךה (יםפיות הכסי הדוחיפע מסהלכמ פיםס נוםונית נ- 11אור בי

 
 :טו נ-מימון  הוצאות .ח

 
  בדצמבר31-יימה בשנה שהסת      

1999 2000 2001  
 $אלפי 

 יביתהוצאות ר  46,915  52,991  34,579
 יביתהכנסות ר )20,788( )10,305( )3,056(
  _______ _______ _______  נטו-ר הפרשי שע 1,438 3,329 )925(

30,598  46,015  27,565  _______ _______ _______  _______ _______ _______  
 

 : נטו-אחרות הכנסות  .ט
 

רווחי , בין היתר,  כולל סעיף זה1999- ו2000, 2001מבר צדב 31 -הסתיימו ב בשנים ש
כולל (תמורות בגין זכויות  שנתנו חברות מוחזקות לשימוש בטכנולוגיה , הון נטו
ת בוהם זכאית טבע בעק לשנה מתוך סכומים ליחסהמתי שפותחה והחלק) פטנטים

 .הפסקה מוקדמת של הסכמים מסויימים ליצור ושיווק מוצרים
 

 :וח נקי למניהור .י
 

 ות שהובאוניהמפר סמל ש  המשוקללצעוהממוקי וח הנרולן הנתונים לגבי  הלה
  לשנים שהסתיימו - הבסיסי והמדולל -רווח הנקי למניה  הבחשבון לצורך חישוב

 :1999-ו 2000, 2001 בדצמבר 31-ב
 

   בדצמבר31-ה שהסתיימה בשנ
1999 2000 2001  

   $לפיא
  נקיוחור  278,212 148,417 116,779

 נותתני בואיגרות חן אות ריבית בגיצוה   
 2005ומדות לפידיון בשנת להמרה שע   
  _______ ______ ______ סמהבניכוי הטבת , הנפקהות אצווה 8,392 1,378 

  _______ ______ ______  _______ ______ ______ הינלמ וללדהמ חוורה בושיחבקי ששימש ח נוור  286,604 149,795 116,779
    

  םיאלפב
 ש המניות ששימרצע משוקלל של מספוממ   

 מניה לסיסיהבווח רה בוחישב 132,258 128,965 122,613
 :ס ףנ ו    
 י שלרשפ ממימוש אועבות נוספות שינינמ   

 ציותפוא 1,825 1,459 674
  שיוקצו עם המרה תוינמ לש שוקללמצע וממ   
 המרלה תותנינ בחות ורגאי שלת רישאפ   
  _______ ______ ______ 2005לפידיון בשנת שעומדות  6,378 1,415 
 ששימות שימנ  ללל שוקשצע ממומ   

  _______ ______ ______  _______ ______ ______ למניהל לומדהשוב הרווח יחב 140,461 131,839 123,287
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